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1- ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste qu’a ma connaissance les comptes présgans le rapport financier semestriel sont établis
conformément aux normes comptables applicables’'#s gonnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat du grolalye, et que le rapport semestriel d'activité
présente un tableau fidéle des évenements impsreamvenus pendant les six premiers mois de
I'exercice et de leur incidence sur les comptesestriels, des principaux risques et incertitudes po
les six mois restants de I'exercice et des prinegpaansactions entre parties liées.

Paris, le 27 juillet 2018

Franck HATTAB,
Directeur Général
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2 - RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

Faits marquants du premier semestre 2018

Casino

Rallye

Le 24 janvier 2018 le groupe Casino a annoncé le succes de sompatebligataire d'un
montant de 200 millions d’euros s’ajoutant a I'ghlion existante de maturité juin 2022. A
l'issue de cette opération, le nominal de cettégalibn a été porté de 550 a 750 millions
d’euros.

Le 19 février 2018 Monoprix a annoncé étre entré en négociationdusixes en vue
d'acquérir Sarenza. Aprés les partenariats récemslus par I'enseigne, notamment avec
Ocado, cette acquisition vise a compléter I'offee Monoprix et a la positionner comme un
leader omnicanal du Lifestyle (Mode, Décorationaié). Ce projet d’acquisition s’inscrit
pleinement dans le cadre de la stratégie de dggitadn de Monoprix. Sarenza est un leader
de la vente de chaussures sur internet qui figameniples enseignes web préférées des
Francais. Cette opération permettra d’'unir la @uise du réseau de I'offre Mode, Décoration,
Beauté et de I'expertise des équipes de Monoprisaaoir-faire d’E-commercant de Sarenza,
spécialiste de la chaussure et de l'accessoire; famite émerger un leader “Lifestyle
omnicanal” inédit. L'acquisition de Sarenza a @#édatue le 30 avril 2018.

Le 26 mars 2018 le groupe Casino a annoncé un partenariat conmhenttre Monoprix et
Amazon visant a proposer les produits alimentagdesMonoprix aux clients du service
Amazon Prime Now a Paris et dans sa proche banéeu2018. Les produits alimentaires
Monoprix seront disponibles sur I'application et $& site Amazon Prime Now au travers
d’une boutique virtuelle dédiée.

Le 3 avril 2018 le groupe Casino et Auchan Retail ont annoncé ambamé des négociations

exclusives en vue d’établir, dans le respect degesede concurrence, un partenariat
stratégique leur permettant de négocier ensembie sehats en France et a l'international, et
ce avec leurs principaux fournisseurs multinatienalimentaires et non alimentaires. Le

groupe Casino et Auchan Retail proposeront d'aesaicette nouvelle dynamique leurs
actuels partenaires a I'achat, étant précisé qugdepe Casino et Intermarché ont mis fin,
d’'un commun accord, a leur alliance a I'achat eanEe.

Le 11 juin 2018 dans le cadre de la revue de son portefeuilleidi®, le groupe Casino a
annoncé le lancement d'un plan de cession d'axdifsstratégiques, notamment immobiliers,
pour une valeur de 1,5 Md€. Ce plan complete Igeprde cession de Via Varejo et sera
réalisé pour moitié en 2018 et le reste en 2019.gtamipe Casino accélére ainsi son
désendettement en France, poursuit la transformatoson modele et base sa stratégie sur
linnovation en magasin, la digitalisation de ldatien client et les partenariats avec des
grands acteurs du e-commerce.

Le 29 juin 2018 le groupe Casino a annoncé avoir conclu un acderdoopération aux
achats avec Auchan Retail, METRO et le Groupe SehieCet ensemble d'alliances,
dénommé Horizon, vise a batir des centrales d’ackatouvelle génération » et intervient a
l'international comme en France sur les marqueismates et les marques de distributeurs.

Le 8 février 2018 Rallye a procédé a I'émission d’un emprunt oliéiga pour un montant de
95 millions de francs suisses et une maturité ds$ Les obligations offrent un coupon
annuel de 3,25%. Apres couverture du risque de gehde coupon ramené en euro de
I'obligation est de 4,23%.

Le 23 mai 2018 'Assemblée Générale des actionnaires de Rallyécadé le versement d'un
dividende de 1,00€ par action au titre de I'exexc@017 avec la possibilité d’'opter pour le
paiement en actions. &1 juin 2018 a la suite de I'exercice de 65% des droits, 3 058 9
actions nouvelles représentant 5,9% du capital éét créées ; permettant a Rallye de
renforcer ses fonds propres a hauteur de 33,2 M€ eerser un dividende en numéraire de 18
ME.
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Rapport d’activité

Les commentaires du Rapport Financier semestriat séalisés en comparaison au ler semestre
2017. Afin de permettre la comparabilité des dosrsane période a I'autre, les comptes du premier
semestre 2017 ont été retraités de maniére rétas@epour tenir compte de I'application de la
norme IFRS 15.

Les évolutions de chiffre d’affaires en organiqie® comparable s’entendent hors effets essence et
calendaire.

Principale variation du périmetre de consolidationet effets associés :

0 Intégration au 30 avril 2018 de Sarenza
o0 Opérations de périmetre au sein du sous-groupefxareader Price

Effets de change :

Ce semestre, les effets de change ont eu un impagetif avec une dépréciation moyenne du BRL et
du COP de -16,9% et -8,2% respectivement. Le taucldture du COP marque néanmoins une
accélération contre I'Euro (+1,8%).

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires consolidé deallye au 30 juin 2018 s’éléve a 18,2 Mds€, en baissg, t par
rapport au 30 juin 2017. Il se décompose par @étude la fagon suivante :

En millions d'euros 30/06/2018 30/06/2017 Variation
France Retail 9 310 9208 1,1%
Latam Retail 7 630 8 397 -9,1%
E-commerce 876 835 4,9%
Autres activités * 408 376 8,5%
Total 18 224 18 816 -3,1%

* Correspond a I'activité holding, au porteféidl'investissements et & Groupe GO Sport

Au premier semestre 2018asino a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de IM@&s€ contre 18,4
Mds€ au S1 2017. Les variations de change ont eaffeh négatif de -7,7% et les variations de
périmétre un effet positif de +0,1%.

e Le I semestre 2018 est caractérisé par :

- Un chiffre d’affaires en recul de —3,4% et en @aixe de +4,1% en organique hors effets
essence et calendaire ;

- Un Résultat Opérationnel Courant (ROC) groupe &M8 contre 450 M€ au S1 2017 ;

- Un ROC de la France de 136 M€ contre 110 M€ au@®Y Z+23,0%), dont 114 M€ pour les
activités de distribution alimentaire contre 78 M£S1 2017 ;

- Un Résultat net normalisé part du groupe de 48andld’euros ;

- Une dette financiere nette groupe de 5,4 Mds€ ed8 Mds€ a fin juin 2017 ;

- Une dette financiere nette France de 4,0 Mds€ eah® Mds€ a fin juin 2017.

Le chiffre d’affaires des activités de distributionalimentaire en Frances’éléve a 9 310 M€ au S1
2018 contre 9 208 M€ au S1 2017. Hors essencdegtdzare, les ventes s’inscrivent en croissance de
+1,3% en organique et de +1,5% en comparable, avedonne performance des ventes alimentaires
de +2,3% en comparable. Sur la derniére périodéakamesurée (P07), le Groupe Casino gagne +0,1
point de part de marché, porté par Géant (+0,2tpeites Supermarchés Casino (+0,1 point).

Par format, on notera les points suivants surdeesge :
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* Les ventes deMonoprix s’inscrivent en hausse de +2,4% en organique et-Hd8% en
comparable. Le trafic est dynamique et notammedtptar les ouvertures le dimanche. L'enseigne
bénéficie de la bonne performance de I'aliment@@reparticulier de I'offre bio) et du déploiement
de sa stratégie multicanale (livraison en 1h, clickollect). Ce semestre, Monoprix a conclu un
accord avec Amazon afin de proposer I'offre Monopaux clients Prime Now et a acquis
Sarenza, leader dans la vente de chaussures en lign

e Franprix enregistre une croissance de +1,4% en organiquie etl,1% en comparable. Les
ventes sont portées par les innovations sur I'offrde déploiement de nouveaux services en
magasins. Deux magasins au nouveau concept « ...rugsfore parisien » ont été ouverts ce
semestre et proposent une offre principalementgdétlia beauté et au bien-étre.

e LesSupermarchés Casince maintiennent dans une bonne dynamique avehifirea’affaires
en progression de +1,3% en organique et +1,4% mpaable. L'alimentaire bénéficie du succes
du bio et de la marque propre et I'enseigne poulsuléploiement de son concept « Bijou » avec
de nouveaux magasins convertis ce semestre. Leshfsgés, qui représentent désormais 25% du
parc, connaissent une croissance soutenue dehiéue d’affaires ;

* Les hypermarchés Géants’inscrivent encore en progression ce semestre des ventes en
hausse de +2,5% en comparable et +2,9% en orgarlipreseigne gagne +0,2 pt de part de
marchésur la derniere période Kantar mesurée (PO7). Ceesurefléete I'excellente dynamique
commerciale de I'enseigne portée par la bonne paéoce de I'alimentaire et la forte croissance
des drives. Le non-alimentaire poursuit son amétiion et bénéficie du déploiement des corners
Cdiscount en magasins (21 corners a fin juin) ;

« Le chiffre d'affaires de I&@roximité s’inscrit en progression de +3,5% en organiquecet@ 8%
en comparable. Sur le parc franchisé, I'enseigrgeopne forte relance de l'activité commerciale
et la refonte de I'offre se poursuit avec notamnp$ de produits bios. Les ventes des franchisés
sont également en croissance. Dans le cadre deatégie digitale du Groupe, I'enseigne a initié
ce semestre le déploiement de I'application Caklar sur son parc intégré ;

» Les ventes organiques deeader Price s'affichent en recul de -0,9%, impactées par les
fermetures de magasins, notamment pour rénovaancomparable, le chiffre d’affaires de
I'enseigne progresse de +1,5% porté par le nougeanept Next (70 magasins rénovés a date).
Le travail sur la structuration et I'évolution deoffre se poursuit avec notamment le
développement de la gamme bio et le déploiemen adearque Beauté bien-étre Sooa. En lien
avec la stratégie digitale du Groupe, I'enseignelalé progressivement une application de
nouvelle génération intégrant notamment des pramstiligitalisées.

Le volume d’affaires (GMV) du E-commerces’établit a 1 614 M€, en croissance de +13,Z%S1
2018, dont +7,5% en organidué&on chiffre d’affaires s’éléve a 876 M€ en haudse+4,9% dont
+4,8% en organique et le trafic est en croissareer44%. Cette progression est portée par le
développement rapide de l'offre et des servicespgsés aux clients et aux vendeurs de la
marketplace, dont la dynamique s'accélere. Lesaget¢ la marketplace contribuent désormais a 34%
du GMV. Le programme de fidélité « Cdiscount & wdéo» est en croissance rapide et les ventes
réalisées par les clients fideles contribuent enclmvantage au GMV. Dans le cadre de la stratégie
multicanale du Groupe, 21 corners Cdiscount ontdémoyés en magasin Géant a fin juin. Enfin les
revenus liés & la monétisation (régie publicitac@nmissions sur services, services financierg etc.
s'inscrivent en forte progression.

1 Données publiées par la filiale. Ces données intllensemble des ventes de Cdiscount, y compsivémtes
de produits techniques réalisées par Cdiscount kegeclients des hypermarchés et supermarchés alipgr
Casino, suite a I'accord multicanal effectif depleisl9 juin 2017. Les variations organiques exdules ventes
réalisées avec les clients des hypermarchés etmsaphés du groupe Casino sur les biens technigties
catégorie maison (impact de -6,4 pts et -8,9 @peaetivement sur la croissance du GMV et chiffraffdires),
mais intégrent les ventes réalisées dans les srner
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Le chiffre d’affaires du segment Latam Retails’établit & 7 630 M€ au S1 2018 et est impactéupar
effet change de -16,8%. Il s’inscrit en hausse 8% en organique hors essence et calendaire.

» Les ventes des enseignes alimentaires de GPA aiil Bant soutenues avec une croissance
organique de +8,7% hors essence et calendairel #08. Le Groupe continue d’adapter son
portefeuille aux nouvelles tendances de consommatiopoursuivant les conversions en Assai et
en déployant de nouveaux concepts au sein deganasdPao de Acgucar et Supermarchés Extra.

* Multivarejo connait un redressement marqué depuissnavec des ventes comparables en
croissance de +0,8% et un gain de +100 bps de gartmarché selon Nielsen sur le dernier
trimestre. Cette progression est principalementépopar les enseignes Hypermarchés Extra et
Pao de Acucar. La stratégie commerciale, sous lileipn du nouveau management, évolue vers
davantage d’outils de promotions ciblées et digiésl et un renforcement des campagnes
marketing.

» Assai, de son céteé, poursuit son développementregistre d’excellentes performances avec des
ventes en progression tant en organique (+24,0%nqomparable (+7,0%). L'enseigne gagne
+200 bps de parts de marché selon Nielsen au deaxigmestre. La fidélité est renforcée grace a
la carte de paiement Passai, qui compte désorr@aif porteurs. Au S1, I'enseigne a réalisé 1
conversion d’hypermarché Extra en cash & carry eudertures, pour atteindre, a fin juin 130
magasins.

Groupe GO Sport

Groupe GO Sport affiche un volume d’affaires de plus de 486 M€ rajfiin 2018, en hausse de
3,4%, en lien avec le développement de tous lesvés(intégrés, affiliés et e-commerce). Le chiffre
d’affaires s’établit a 406 M€, en croissance totide+8,6% et de +4,2% en comparable et a taux de
change constant.

Le repositionnement de I'enseig@® Sport France porte ses fruits et se traduit par une progression
soutenue du chiffre d’affaires a parc comparablenagonduit a des gains de parts de mardhe
croissance est tirée par la hausse du trafic gtogression des marques internationales, attedtalat
pertinence du repositionnement en tant que coaatifspartenaire des marques. La réorganisation du
merchandising des chaussures en magasins sous flermmeiral est un succes. La digitalisation de
'enseigne monte en puissance avec le lancemerX this sans frais sur le site e-commerce. La
rationalisation du parc de magasins se poursui afermetures sur le semestre.

L’enseigneCourir gagne des parts de maréké poursuit I'expansiode I'ensemble de ses canaux de
distribution en France avec 5 ouvertures en intégr8 en affiliation. Le déploiement du concept
Wood, plébiscité par les marques et les clients;cglére avec 15 magasins de plus sous ce concept
sur le semestre. Courir pose des jalons imporfaous sa croissance future avec le renforcemerda de |
stratégie omnicanale via la refonte de la plateoercommerce, optimisée pour la navigation sur
mobile, et le lancement de linternationalisatioa tenseigne en intégré avec 2 ouvertures en
Espagne, marché a fort potentiel, et 2 ouvertuneBatogne.

A linternational, I'expansion du parc se poursuienseigneGO Sport Pologneaouvert 2 nouveaux
points de vente dans un contexte de forte intemsitEurrentielle et de fermeture des magasins un
dimanche sur deux depuis mars. La stratégie omalieaa été lancée avec I'ouverture d'un site e-
commerce. La master franchise a ouvert 2 magasins @ nouveaux pays, aux Philippines et au
Sénégal.

2 Données Banques de Frand&@ommerce sport & Loisira fin juin 2018
3 Données NPD a fin mai 2018
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Le parc, tous réseaux confondus, comprend 580 nimsgé803 Go Sport et 277 Courir) au 30 juin
2018, dont 102 a I'étranger (77 GO Sport et 25 Cpur

Résultat opérationnel courant

Le ROC deRallye s’établit & 425 M€, en baisse de 3,4% par rappd017. Il se décompose, par
activités, de la fagon suivante :

En millions d’euros 30/06/2018 30/06/2.0,17
Retraité
France Retalil 136 110
Latam Retail 326 364
E-commerce (23) (24)
Autres activités (14) 9)
Total 425 441

! Correspond a l'activité holding, au portefeuillmdestissements financiers et a Groupe GO Sport

Au 1°" semestre, le ROC de Casino s’éléve a 439 M€ (eatif millions au S1 2017) en recul de -
2,4%, dont -14,2% d’effet change défavorable.iirit en progression organique de +10,3% sur le
semestre. Hors crédits fiscaux au Brésil, il s’élav339 millions d’euros, en progression de 6,1% et
de +17,3% en organique.

Le ROC France Retails'établit a 136 M€, en hausse de +23,0% par ragpo81 2017 (110 M£). Le
résultat de la distribution alimentaire s’établit® M€ (vs 78 M€ au S1 2017), en progression de
+47,3%. Cette forte croissance reflete 'améliamnatde la performance des principales enseignes et
I'effet favorable du mix des formats. La marge @pénnelle courante des activités de distribution
alimentaire en France s’établit a 1,5 % au S1 2018.

Le ROC du segment E-commerca’établit a - 23 M€ au S1 2018. L’'EBITDA, de -7 M£inscrit en
amélioration séquentielle grace a la croissancereesnus de monétisation et la poursuite de la
rationalisation des colts (notamment les coUtsvdgidon).

Le ROC des activités de distribution alimentaire ePAmeérique latine s’établit & 326 M€, en recul
de -10,3%, dont -17,1% d’impact négatif du charlg@tegre sur cet exercice des crédits fiscaux
enregistrés par GPARetraité de ces éléments, le ROC progresse d§8+% en organique, sous
I'effet de la progression de la rentabilité chezZAGP

Résultat opérationnel

Les autres produits et charges opérationnels foparaitre une charge nette de 138 M€ au premier
semestre 2018 contre une charge nette de 277 Mfesmier semestre 2017. Ce montant concerne
principalement le produit de cession d'actifs, pottO M€, des provisions et charges pour
restructuration pour -96 M€, des charges pour gsat litiges pour -16 M€ et des charges nettes lié
a des opérations de périmétre pour -33 M€.

Apres impact des autres produits et charges opargis, le résultat opérationnel s’établit a 288 M€
au premier semestre 2018 contre 163 M€ au premipestre 2017.

4Y compris les crédits fiscaux de 130 millions d@siau S1 2017 et de 100 millions d’euros au SB2@% a
la taxe ICMS-ST (« Tax substitution »)
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Résultat net part du Groupe

(En millions d’euros) 30/06/2018 30/06/2017
retraité
Résultat opérationnel courant 425 441
Autres produits et charges opérationnels -138 =277
Co0t de I'endettement financier net -211 -246
Autres produits et charges financiers -101 -39
Résultat net activités poursuivies -41 -90
Résultat net activités abandonnées 48 -14
Résultat net 7 -105
Résultat net part du Groupe -128 -136
Résultat net normalisé des activités poursuivies,
part du Groupe -67 -69

Le résultat net, part du Groupe au 30 juin 201Eg&a -128 M€ contre -136 M€ au 30 juin 2017.

Le résultat net normalisé part du Groupe des a&&siypoursuivies ressort a -67 M€ a fin juin 2018
contre -69 M€ a fin juin 2017.

Structure financiére de Casino

La Dette financiére nettedu groupe Casinoau 30 juin 2018 s'inscrit en baisse de -149 M£é&tablit
a 5 445 M€ contre 5 594 M€ a fin juin 2017.

La Dette financiére nette de Casino en Francau 30 juin 2018 s’établit a 4 019 M€ contre 4 314 M
au 30 juin 2017.

Au 30 juin 2018,Casino en Francé dispose de 5,5 Mds€ de liquidités. Cette liquidiéécompose
d’une forte position dé&résorerie brute de 2,1 Mds€ et diggnes de crédit confirmées et non tirées
de 3,3 Mds€.

La Capacité d’autofinancementdes activités poursuivies du groupe Casino egtregression a 635
M€ contre 564 M€ au S1 2017.

LesCAPEX des activités poursuivies du groupe Casino somagse a 305 M€ contre 452 M€ au S1
2017.

Casino est noté BB+ par Standard & Poor’s (avecpangpective négative depuis le 24 avril 2018) et
Bal (perspective stable) par Moody's depuis le @&mbre 2017.

Les Capitaux propres Part du groupe Casinos’élévent a 6 680 M€ contre 7 794 M€ au 30 juin
2017.

5> Périmetre : Casino Guichard-Perrachon société,raétwités francaises et holdings détenues a 100 %
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Structure financiére du périmetre holding

Le périmetre holding de Rallye comprend Rallyeest filiales détenues a 100% ayant une activité de
holding et détenant les titres Casino, Groupe GQrts le portefeuille d’'investissements.

» Dette nette du périmétre holding de Rallye

La dette nette du périmétre holding de Rallye blédta 2 867 M€ au 30 juin 2018.

Cette dette est constituée de financements ohiigaté2 140 M€) et bancaires (540 Mg et de
I'encours de billets de trésorerie au 30 juin 2886 M€), net des intéréts courus et des retraitements
IFRS, pour un montant total de 5 M€, et des didpbt&s enregistrées pour 205 ME.

+ Portefeuille d’'investissements du périmétre holdiedRallye

Au 30 juin 2018, le portefeuille d'investissemestéve a 47 M€.

Résultats de la société mere

Le chiffre d’affaires de la société Rallye s’esvé a 0,6 M€ au 30 juin 2018, contre 0,7 M€ au 30
juin 2017.

Le résultat net de la société Rallye s’éleve a R&EQontre un résultat net de 25,0 M€ au 30 juin
2017.

La société Rallye a procédé a la création de 3@58actions nouvelles représentant 5,9% du capital
la suite de I'exercice de 65% des droits pour lerpant du dividende en actions.

6 Les émissions obligataires ou le programme detbitle trésorerie ne sont adossés a aucun actif
7 Au 30/06/2018, 250M€ de préts bancaires nécessitdies nantissements d’actions Casino
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Principales transactions entre parties liées

Les transactions avec les parties liées sont déalidns le Document de référence de Rallye affé@rent
I'exercice 2017 et déposé auprés de I'Autorité daschés financiers le 17 avril 2018 sous le numéro
D.18-0340. Elles concernent essentiellement lesatip@s courantes avec les sociétéslesquelles

le Groupe exerce une influence notable ou un clentidnjoint et consolidées selon la méthode de la
mise en équivalence. Ces transactions se fontr&ubase de prix de marchés transactions avec les
parties liées personnes physiques (administratenas)dataires sociaux et les membres de leur
famille) n’ont pas de caractére significatif. Il est de méme pour les transactions avec les seciété
meres.

Au 30 juin 2018, la société Fonciere Euris détei0% du capital de Rallye et 71,6% des droits de
vote.

La principale opération du semestre entre la sbdRatllye et la société Fonciere Euris concerne le
versement du dividende de I'exercice 2017, pay&ctions (2 694 608 actions).

Rallye bénéficie du conseil de la société Eurisisoramére du Groupe avec laguelle une convention
de conseil et d’assistance en matiere stratégigié eonclue en 2003.

Davantage de détail sur les transactions entréepdites est disponible en notes 3.3.3 et 12 de
'annexe aux comptes.

Les relations avec les parties liées, y comprisnieslalités de rémunérations des dirigeants, sont
restées comparables a celles de I'exercice 20adoene transaction inhabituelle, par sa natureou s
montant, n’est intervenue au cours de la période.

Principaux risques et incertitudes pour le secondesnestre 2018

Les activités du Groupe sont exposées a certaitsufics de risques qui font I'objet d’une descriptio
dans le Document de référence de Rallye afféréiekarcice 2017, disponible sur le site internet du
groupe, et déposé auprés de I'Autorité des marithésciers le 17 avril 2018 sous le numéro D.18-
0340.

Autres informations

La définition des indicateurs non-gaap est disdershr le site du groupe Rallye : www.rallye.fr
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Evolutions et perspectives

Casino: A I' occasion de la publication des résultatmestriels Casino a confirmé ses objectifs pour
'année 2018 et les a mis a jour a la suite du ginession annonceé en juin :

e Pour lerésultat opérationnel courant:

- En France, il vise pour la distribution alimentairee progression organidgid ROC hors
immobilier supérieure a 10% portée par la croissance des formats les pluabkss, par
la progression de la rentabilité des hypermarchde & proximité

- Au total, le Groupe vise une croissance orgartigeeson ROC consolidé stipérieure a
10% hors crédits fiscaux

 Un cash-flow libre® des activités poursuivies hors exceptionnels enndéracouvrant
les frais financiers et les dividendes et permétlaaméliorer la dette financiére nette

e Une réduction de lalette financiére netteen France de l'ordre d& Md€ a fin 2018, par
autofinancement et grace au produit des cessiatsifd' annoncées en juin

* Une réduction de ldette financiére nettedu Groupe avec :
- Le retour a I'équilibre du cash-flow libre chez €xbunt

- Un cash-flow libré des activités poursuivies hors exceptionnels sexpéa 1 Md€ au
total

- Une enveloppe de CAPEX autour d'1 Md€

- Etl'effet de la cession de Via Varejo
Avancement du plan de cession

Le groupe Casino a pour objectif de réaliser déte @née la moitié du plan de cession de 1,5 Md€
annonceé le 11 juin 2018. Compte tenu :

- de la cession définitive de 15 % du capital de iddys sous la forme d’un equity swap avec
une banque pour 213 M€,

- des offres indicatives recues en juillet 2018 sautes actifs du groupe Casino représentant
environ la moitié du plan de cession.

Le groupe Casino confirme cet objectif.

Rallye confirme sa stratégie de valorisation de sessaetifla solidité de sa structure financiére, a
travers le maintien en 2018 d’'une équation de flashrécurrent positive.

Evénements récents

Le 16 juillet 2018 le Groupe a indiqué avoir pris connaissance elggliéte ouverte par I'Autorité de
la Concurrence au sujet des « Rapprochementshat'a@ans le secteur de la grande distribution a
dominante alimentaire » induits par les alliancesrizbn. Cette procédure est normale et non
suspensive de la mise en ceuvre des accords.

Le 25 juillet 2018 le Conseil d’Administration de Casino a autofisé&ession définitive d'un bloc
représentant 15% des actions de Mercialys au salen contrat de total return swap conclu avec
CA-CIB sur une période de 2,4 ans. Pendant cettd® le groupe Casino reste exposé aux
variations de cours de bourse de Mercialys et soatde percevoir des dividendes.

Le 25 juillet 2018 le Conseil d’Administration de Rallye a décid@amhuler 278 524 actions de la
Société, d'une valeur nominale de 3 €, acquisedgp8ociété dans le cadre du programme de rachat
autorisé par 'Assemblée générale des actionndine23 mai 2018. Le capital social est ainsi ramené
de 165 371 313 € a 164 535 741 €, divisé en 52845 ctions de 3 €, entierement libérées.

8 Hors Change et périmétre
% Avant dividendes versés aux actionnaires et patge TSSDI et hors frais financiers
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Annexe :Indicateurs alternatifs de performance

Les définitions des principaux indicateurs non-gaapt disponibles sur le site du groupe Rallye
(http://www.rallye.fr/fr/investisseurs/financementotamment le résultat net normalisé qui est sepri
ci-dessous.

Le résultat net normalisé correspond au résultates activités poursuivies corrigé (i) des effbds
autres produits et charges opérationnels tels éfinigl dans la partie « principes comptables » de
I'annexe annuelle aux comptes consolidés, (ii) efésts des €léments financiers non récurrents ainsi
que (iii) des produits et charges d'imp6ts affé&sentes retraitements.

(en Mg) siz017  Clements s1 2017 S1201g  Elements S1 2018
retraités normalisé retraités normalisé

Résultat opérationnel

courant (ROC) 441 - 441 425 - 425

Aut’res_ produits et charges @77) 277 ) (138) 138 )

opérationnels

Résultat opérationnel 163 277 441 288 138 425

Codt de I'endettement

financier net (246) - (246) (211) - (211)

Autres produits et charges

ﬁnancieprs 9 (39) (23) (62) (101) 45 (56)

Charge d'imp6t 28 (81) (53) (26) (39) (65)

Quote-part de résultat des 3 . 3 10 ) 10

entreprises associées

Resultat‘net des activités (90) 174 83 (41) 144 103

poursuivies

dont intéréts minoritairé% 41 111 152 89 80 169

Dont part du Groupe (132) 62 (69) (130) 63 (67)

10 Sont retraités des intéréts ne donnant pas lederes montants associés aux éléments retraitfsssus.
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3 — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2018

Compte de résultat consolidé

En millions d'euros

Notes 1°" semestre 2014

1* semestre 2017

retraité*
Activités poursuivies
Chiffre d'affaires, hors taxes 5/6.2 18 224 18 816
Autres revenus 6.2 243 227
Revenus totaux 6.2 18 467 19043
Co(t d'achat complet des marchandises vendues (13 798) (14 214)
Marge des activités courantes 4 668 4829
Codts des ventes 6.3 (3518) (3 658)
Frais généraux et administratifs 6.3 (725) (730)
Résultat opérationnel courant 5.1 425 441
Autres produits opérationnels 6.5 106 114
Autres charges opérationnelles 6.5 (244) (391)
Résultat opérationnel 288 163
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorer 9.3.1 23 49
Co0t de I'endettement financier brut 9.3.1 (235) (295)
Co(t d'endettement financier net 9.3.1 (211) (246)
Autres produits financiers 9.3.2 59 96
Autres charges financiéres 9.3.2 (160) (135)
Résultat avant impot (25) (122)
Produit (charge) d'imp6t 7 (26) 28
Quote-part de résultat net des entreprises assoeliéles coentreprises 3.3.1 10 3
Résultat net des activités poursuivies (41) (90)
Propriétaires de la société (130) (132)
Intéréts ne donnant pas le contrdle 89 41
Activités abandonnées
Résultat net des activités abandonnées 3.2.2 48 14)
Propriétaires de la société 322 2 4
Intéréts ne donnant pas le contrdle 3.2.2 46 (20)
Ensemble consolidé
Résultat net de I'ensemble consolidé 7 (105)
Propriétaires de la société (128) (136)
Intéréts ne donnant pas le contréle 136 31
En euros
Résultat par action
Résultat net des activités poursuivies, part dw@eo
De base (2,47) (2,55)
Dilué (2,47) (2,55)
Résultat net de I'ensemble consolidé, part du Group
De base (2,43) (2,63)
Dilué (2,43) (2,63)

* Les comptes antérieurement publiés ont été régastite a I'application rétrospective de la noriR®S 15 « Produits des activités

ordinaires tirés de contrats conclus avec les ¢ien(note 1.3)
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Etat consolidé du résultat global

En millions d'euros Du 1* janvier au Du 1¢ janvier au
30 juin 2018 30 juin 2017 *

Résultat net de I'ensemble consolidé 7 (105)
Couverture de flux de trésorerie 20 (32)
Ecarts de conversidh (852) (797)
Actifs financiers disponibles a la vente 0 2
Instruments de dette et autres évalués a la jastepar OCI 1 2
Quote-part des entreprises associées et coenggpass éléments recyclables 4) 9)
Effets d'imp6t ) 10
Eléments recyclables ultérieurement en résultat (850) (829)
Instruments de capitaux propres évalués a la yadéair par OCI 9)

Ecarts actuariels 8 2)
Effets d'imp6t 2) 1
Eléments non recyclables en résultat 3 @)
Autres éléments du résultat global nets d'imp6t (848) (830)
Résultat global de 'ensemble consolidé au titre de période, net d'imp6t (840) (934)
Propriétaires de la société (343) (330)
Intéréts ne donnant pas le contrdle (498) (604)

* Les comptes antérieurement publiés ont étéitégrauite a I'application rétrospective de la n@mRS 15 « Produits des activités
ordinaires tirés de contrats conclus avecdiésnts » (note 1.3)

(1) Lavariation négative du®lsemestre 2018 de 852 millions d’euros résultegypedement de la dépréciation de la monnaie brésile
pour -830 millions d’euros.
La variation négative du®l semestre 2017 de 797 millions d’euros résultaingipalement de la dépréciation de la monnaie
brésilienne pour -710 millions.
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Etat de la Situation Financiere consolidée

Notes 30 juin 2018

ACTIFS (En millions d'euros)

31 décembre 2017

ler janvier 2017

retraité* retraité*

Goodwill 8 9833 10 045 10 609
Immobilisations incorporelles 8 2808 2934 3161
Immobilisations corporelles 8 6 830 7 330 8 167
Immeubles de placement 8 477 460 416
Participations dans les entreprises associées et le

coentreprises 331 581 575 611
Autres actifs non courants 1489 1313 1206
Actifs d'imp6éts différés 632 524 677
Total de I'actif non courant 22 651 23181 24 848
Stocks 4101 4019 4111
Clients et comptes rattachés 808 959 896
Autres actifs courants 1392 1315 1554
Autres actifs financiers courants 63 54 87
Créances d'imp6ts courants 140 139 130
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9.1 3616 3511 5836
Actifs détenus en vue de la vente 321 5546 6 594 6120
Total de I'actif courant 15 666 16 591 18 734
Total de l'actif 38 317 39772 43 581

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS(En millions d'euros)

Notes 30 juin 2018

31 décembre

1¢" janvier 2017

2017 retraité* retraité*

Capital 10.1 165 156 146
Réserves et résultat attribuables aux propriétdieda société 814 1208 1654
Capitaux propres attribuables aux propriétaires dela société 980 1364 1801
Intéréts ne donnant pas le controle 9032 9 869 10 822
Capitaux propres 10 012 11 233 12 623
Provisions pour retraites et engagements assimil@ésourantes 357 363 317
Autres provisions non courantes 11.1 460 514 615
Passifs financiers non courants 9.2.1 9971 9 559 10 064
Dettes liées aux engagements de rachat d'intéé&emant pas le controle 65 28 41
Autres dettes non courantes 492 501 648
Passifs d'impdts différés 700 725 1095
Total du passif non courant 12 044 11 690 12 780
Provisions pour retraites et engagements assicoiésantes 11 11 11
Autres provisions courantes 11.1 146 172 171
Fournisseurs 6 147 6792 7044
Passifs financiers courants 9.2.1 3452 2 352 3333
Dettes liées aux engagements de rachat d'inté&&emmant pas le controle 121 143 341
Dettes d'imp6ts exigibles 64 88 54
Autres dettes courantes 2615 2611 2821
Passifs associés a des actifs détenus en vuevdetia 3.2.1 3704 4680 4 404
Total du passif courant 16 261 16 848 18 178
Total des capitaux propres et passifs 38 317 39772 43581

*  Les comptes antérieurement publiés ont étéités suite a I'application rétrospective de la m& IFRS 15 « Produits des activités

ordinaires tirés de contrats conclus avecdiésnts » (note 1.3)
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Etat des flux de trésorerie consolidés

1°" semestre

2017*
Résultat avant impét des activités poursuivies (25) (122)
Résultat avant imp6t des activités abandonnées 3.2.2 74 (28)
Résultat avant imp6t de I'ensemble consolidé 49 (150)
Dotations aux amortissements 6.4 340 355
Dotations aux provisions 4.1 (6) 2
Pertes / (gains) latents liés aux variations deejualeur 9.3.2 46 (21)
Charges / (produits) calculés liés aux stocks optit assimilés 15 14
Autres charges et produits calculés (16) (22)
Résultats sur cessions d'actifs 4) (24)
Pertes / (profits) liés a des variations de paitsédéts de filiales avec prise / perte de costrol 1) 31
Dividendes recus des entreprises associées ebdateprises 3.31 27 51
Co(t de I'endettement financier net 9.3.1 212 246
Colts de mobilisation de créances sans recourséeations assimilées 9.3.2 42 38
Résultats de cession des activités abandonnée§mpbt 3.2.2 0
Retraitements liés aux activités abandonnées 3.23 45 240
Capacité d'Autofinancement (CAF) 748 763
Imp6ots versés (104) (38)
Variation du Besoin en Fonds de Roulement 4.2 (875) (1 870)
Impots versés et variation du BFR liés aux actvidbandonnées 3.2.3 (402) (775)
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (633) (2 920)
Dont activités poursuivies (350) (1357)
Acquisition d'immobilisations corporelles, incorpties et immeubles de placement 4.3 (540) (635)
Cession d'immobilisations corporelles, incorporeliet immeubles de placement 4.4 223 176
Acquisition d'actifs financiers (22) 17)
Cession d'actifs financiers 20 3
Incidence des variations de périmetre avec ctraagede controle 45 (74) (61)
Incidence des variations de périmétre en lien ades coentreprises et des entreprises associées 4)
Variation des préts et avances consentis 2 (31)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'ifis@sment des activités abandonnées 3.2.3 (58) (36)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'invéissement (453) (601)
Dont activités poursuivies (395) (565)
Dividendes versés aux actionnaires de la société me 10.5 7) (15)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégjiées (116) (109)
Dividendes versés aux porteurs de TSSDI 10.5 (42) (41)
Remboursement d'obligations remboursables en action (0)
Augmentations et diminutions de capital en numérair (0)
Transactions entre le Groupe et les intéréts neattrpas le contrdle 4.6 7 (148)
Ventes et achats de titres auto-détenus (151) (6)
Variations d'actifs financiers rattachés a la dette Q)
Emissions d'emprunts 4.7 2011 2410
Remboursements d'emprunts 4.7 (384) (1 879)
Intéréts financiers nets versés 4.8 (364) 477)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'itis&sments des activités abandonnées 3.2.2 (291) (387)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fimcement 653 (652)
Dont activités poursuivies 944 (265)
Incidence des variations monétaires sur la trésoders activités poursuivies (148) (162)
Incidence des variations monétaires sur la trégoders activités abandonnées (54) (23)
Variation de trésorerie (635) (3 358)
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets d'ouveure 4 251 6 863
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie ahessactivités poursuivies 9.1.1 3350 5689
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie degsactivités détenues en vue de la vente 901 1174
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets de dlire 3616 3504
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie dessactivités poursuivies 9.11 3402 3305
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie thessactivités détenues en vue de la vente 214 199
Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg (635) (3 358)

* Les comptes antérieurement publiés ont étaités suite a I'application rétrospective de la ma IFRS 15 « Produits des activités

ordinaires tirés de contrats conclus avecdiésnts » (note 1.3)
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Etat de variation des capitaux propres consolidés

Capital Réserves Ii_ées Titre:s auto Rérsgsr\l:ﬁ;;e Autres réserves C;?rlitt?ljj;brljergparsi Intéréts ne donnfmt ) Total
au capital détenus e ® e pas le controle des capitaux propres

En millions d'euros consolidés propriétaire$?
Au 1*" janvier 2017 publié 146 1440 955 (739) 1802 10 829 12 631
Incidences IFRS 15 (note 1.3) 3) 3) (6) 8)
Au 1*"janvier 2017 retraité * 146 1440 952 (739) 1801 10 822 12 622
Autres éléments du résultat global au titre deélaople retraité * (194) (194) (635) (829)
Résultat de la période retraité * (136) (136) 31 (105)
Résultat global de I'ensemble consolidé au titre da période retraité * (136) (194) (330) (604) (934)
Opérations sur capital 9 44 53 53
Opérations sur titres auto détenus ()] 2) 9) 4 5)
Dividendes distribué§ (68) (68) (100) (210)
Variation des parts d'intéréts liées a la prisperte de controle des filiales
Variation des parts d'intéréts sans prise ou irteontrole des filiale® 14 14 54 68
Autres mouvements 1 1 (30) 13
Au 30 juin 2017 retraité * 155 1484 ()] 762 (933) 1460 10 146 11 606
Au 31 décembre 2017 publié 156 1483 (10) 813 (1 066) 1377 9 886 11 263
Incidences IFRS 15 (note 1.3) (13) (13) 7) (30)
Au 31 décembre 2017 retraité * 156 1483 (10) 801 (1 066) 1365 9 869 11 233
Incidences IFRS 9 et amendements IFRS 2 (note 1.3) 40 (68) (28) (71) (98)
Au 1" janvier 2018 retraité * 156 1483 (10) 841 (1134) 1337 9798 11135
Produits et charges comptabilisés directement pitacex propres (214) (214) (633) (847)
Résultat net de I'ensemble consolidé de la période (128) (128) 136 8
Résultat global de I'ensemble consolidé au titre da période (128) (214) (342) (497) (839)
Opérations sur capital 9 25 34 34
Opérations sur titres auto détenus (5) 43 (29) 9 (154) (145)
Dividendes distribué® (52) (52) (113) (165)
Variation des parts d'intéréts liées a la prisperte de controle des filiales
Variation des parts d'intéréts sans prise ou irteontrole des filiale® 9) 9) 30 21
Autres mouvements 3 3 31) (28)

Au 30 juin 2018 165 1508 (15) 698 (1377) 980 9032 10 012

gy
)
G

)

* Les comptes antérieurement publiés ont étaités suite a I'application rétrospective de la ma& IFRS 15 « Produits des activités ordinairesstalé contrats conclus avec les clients » (note 1.3)

Voir note 10.3

Attribuable aux actionnaires de Rallye.

Au P semestre Rallye a versé 51 millions d’euros diléindes & ses actionnaires, les principales fiiakasino, Exito et 'Uruguay ont versé aux intéméésdonnant pas le controle respectivement 80,12 enillions
d’euros .En 2017, Rallye avait distribué 68 milatieuros de dividende a ses actionnaires, lescipiales filiales Casino, Exito et 'Uruguay avaiemrsé, aux intéréts ne donnant pas le controkpeetivement 86, 7 et
6 millions d’euros.

L’incidence positive de 21 millions d’euros corresd essentiellement a (a) la contribution compléaiemde 36 millions d’euros versée par I'investiss Fondo Immobilario Colombia dans la fonciérea/Malls créée
par Exito en 2016 et, (b) & la cession des parcsndgasins chez Franprix-Leader Price et Distribati@asino France pour respectivement-7 et -4 midlidieuros (note 3.1.2 et 3.1.3). Au 30 juin 20%iAcidence
positive de 68 millions d’euros correspond essé#atigent & (a) la contribution complémentaire derdiflions d’euros versée par l'investisseur Fondariabilario Colombia dans la fonciére Viva Malls ceégar Exito
en 2016 et (b) les résultats de I'offre publiquadifiat des actions de Cnova N.V. pour un monta@2dmillions d’euros (note 2).
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Annexe aux comptes consolidés intermediaires au gin 2018

Rallye est une société anonyme immatriculée encerahcotée sur Euronext Paris, compartiment Bsdciété et ses filiales sont ci-aprés
dénommées « le Groupe » ou « le groupe Rallye ».

Les états financiers consolidés résumés au 3@fuiB refletent la situation comptable de la soaéte ses filiales, ainsi que les intéréts du
Groupe dans les coentreprises et les entreprisesiéss.

En date du 25 juillet 2018, le Conseil d’administna a établi et autorisé la publication des éfiatnciers consolidés du groupe Rallye pour
le semestre se terminant le 30 juin 2018.

Note 1 Principes comptables généraux

1.1 Référentiel

En application du réglement européen 1606/2002%juillet 2002, les états financiers consolidésunéds du groupe Rallye sont établis
conformément aux normes internationales d'infororafinanciére IFRS (International Financial RepagtStandards) publiées par I''ASB
(International Accounting Standards Board) et aéleppar I'Union européenne au 30 juin 2018.

Ce référentiel est disponible sur le site de la @ésBion européenne a I'adresse suivante :

https://ec.europa.eu/info/business-economy-eurgdemmreporting-and-auditing/company-reporting/ficiaitreporting_fr

Les états financiers consolidés semestriels setlme complément des états financiers consoliddexiercice clos le 31 décembre 2017,
tels qu'ils figurent dans le document de référeth@gosé aupres de I'Autorité des Marchés Finan@hévi-) le 17 avril 2018 sous le numéro
D.18-0340.

Les états financiers consolidés semestriels présedé¢ maniere résumée, ont été préparés conforrhémén norme internationale
d’information financiere IAS 34 (« Information fineiére intermédiaire »). lls ne comportent pasesués informations et annexes telles
que présentées dans les états financiers annuelseDait, il convient d’en effectuer la lecture paralléle avec les états financiers
consolidés du Groupe au 31 décembre 2017.

Les états financiers consolidés au 31 décembre @01groupe Rallye sont disponibles sur demandeeauges services financiers de la
société situés 32, rue de Ponthieu & PAFi% @u sur le site internet www.rallye.fr.

Les principes comptables retenus pour I'élaboraties états financiers consolidés résumés au 3@{ii# sont identiques a ceux appliqués
pour les états financiers consolidés annuels derdice clos au 31 décembre 2017, a I'exceptionoiiesigements comptables liés aux
nouveaux textes suivants applicables a partirtiarivier 2018 :

. IFRS 9 — Instruments financiers

. IFRS 15 — Produits des activités ordinaires tigsahtrats conclus avec des clients

L] IFRIC 22 — Transactions en monnaies étrangeresngtepartie anticipée

. Amendements a IAS 40 — Transferts d'immeubles degphent

=  Amendements a IFRS 2 — Classification et évaluatemtransactions dont le paiement est fondé suacteons
= Améliorations annuelles des normes IFRS — cycl&2i17

Les incidences liées a 'application des normesSIFR IFRS 15 ainsi que les amendements a IFRS t2détaillées dans la note 1.3. Les
autres textes n'ont pas d'incidence sur les émaaméiers consolidés du Groupe.

Principale norme non entrée en vigueur

IFRS 16 — Contrats de location
Une information sur les principes comptables deolane est fournie dans la note 18 de I'annexe amptes consolidés 2017 du Groupe.

L’application de la norme IFRS 16 a partir dt janvier 2019 aura un impact sur les états finasaier Groupe du fait notamment des
engagements de location associés a l'activité Retae partie du parc de magasins étant exploitédoeation. Le Groupe détient

essentiellement des contrats de location immobilienviron 7 300 contrats immobiliers représentarg charge de loyer annuel de 915
millions d’euros sur un total de 1 045 millions ufes au titre de I'exercice 2017. Dans ce contd¥pplication d'IFRS 16 se traduira par

une augmentation des passifs de location du Graipsi, que par une amélioration de 'EBITDA, duulést opérationnel courant et des
flux de trésorerie issus des opérations d'exploitat

Au cours du ¥ semestre 2018, le Groupe a poursuivi le recengeetdiexploitation des données nécessaires a liegtpn de la norme
IFRS 16. Au cours de cette période, le Groupe &gt démarré la mise en place d'un logiciel imfatique qui permettra d’assurer de
maniére totalement intégrée tant le suivi opéragbigue financier de ces contrats de location. t@ufe continue par ailleurs I'analyse des
impacts potentiels sur son information financiére@’'a pas encore pris de décision quant a la métledtransition, a savoir une approche
rétrospective simplifiée ou bien une approche sfeative compléte.

S’agissant des modalités d’application a reteaiprincipale difficulté identifiée a ce jour pardeupe Casino provient de la détermination
de la durée des contrats de location, du fait dgdade hétérogénéité par nature des pratiquescdgdn immobiliére et des régles Iégales
applicables d’'un pays a l'autre.
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1.2 Base de préparation et de présentation des comptegnsolidés

1.2.1 Bases d'évaluation

Les états financiers consolidés sont présentésusn monnaie fonctionnelle de la maison mere. laddetux comportent des données
arrondies individuellement au million d'euros. laedculs arithmétiques effectués sur la base desegis arrondis peuvent présenter des
divergences avec les agrégats ou sous-totaux @ffich

1.2.2 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolidésieerjae la part de la Direction, I'utilisation jiegements, d'estimations et d’hypothéses
susceptibles d’avoir une incidence sur les montarastifs, passifs, produits et charges figuranhsgdées comptes, ainsi que sur les
informations données dans certaines notes de benriees hypothéses ayant par nature un caracteeetaim, les réalisations pourront
s’écarter des estimations. Le Groupe revoit régeient ses estimations et appréciations de maaigneendre en compte I'expérience
passée et a intégrer les facteurs jugés pertiaentsgard des conditions économiques.

Dans le cadre de I'élaboration de ces comptes sgeiesconsolidés, les principaux jugements efféstpar la Direction ainsi que les
principales hypothéses retenues sont les mémeseyxeappliqués lors de I'élaboration des étatafifeas consolidés clos le 31 décembre
2017.

Les principaux jugements et estimations de la pérjmortent sur :
- les évaluations des actifs non courants et goodmale 8) ;
Par ailleurs les jugements, estimations et hypethéstenus par les filiales opérationnelles poearparticulier sur :

- le classement et I'évaluation de I'actif net de Wiarejo ainsi que d’autres actifs des segments France |R¢thatam Retail selon
IFRS 5 (note 3.2)

- le suivi des indicateurs de perte de valeur, eafeéchéant des évaluations s’agissant des amtifsqurants et goodwill (note 8) ;
- les hypothéses de consommation des impots diféétifs ;

- la reconnaissance, la présentation et I'évaluat®ta valeur recouvrable des crédits d'imp6ts otades (principalement ICMS, PIS,
COFINS au Brésil) (notes 5.1 et 11) ;

- ainsi que les provisions pour risques (note 1l(amment risques fiscaux et sociaux au Brésil.

1.3 Changements de méthodes comptables

1.3.1 Impacts sur les états financiers consolidés

Les tableaux ci-dessous présentent les incidencds sompte de résultat consolidé, I'état du masglobal, I'état de la situation financiere
consolidée et I'état des flux de trésorerie congsliprécédemment publiés, résultant de :

- I'application rétrospective de la norme IFRS 15t¢nb3.2);
- I'application rétrospective limitée (rattrapage auatif sans retraitement des exercices antériele$) norme IFRS 9 (note 1.3.3);

- I'application prospective des amendements a IFRS'iAcidence consiste a un reclassement &yahvier 2018 d'une dette de 5
millions d’euros en intéréts ne donnant pas lerébmiau titre de retenues a la source attachées aldns d’options de souscription
d’actions au Brésil.

Par ailleurs, a I'occasion de I'application d'IFRS, le Groupe a opéré quelques modifications dseptétion de son compte de résultat
consolidé avec comme incidences (a) la présentatioria face du compte de résultat d’'un agrégaevweRus totaux » qui se compose
du « Chiffre d’'affaires, hors taxes » et des « @sitrevenus », (b) le reclassement du co(t de tegtedie la variation de stock liés aux
activités de promotion immobiliére et de marchateldiens des « Colts des ventes » en « Colt d'echmdlet des marchandises vendues
» et (c) des reclassements entre le « Chiffrdalta, hors taxes » et les « Autres revenus » ldsrgrincipaux sont les suivants :

- les revenus locatifs sont désormais classés ertretevenus » ;
- les redevances et prestations facturées aux fiséschont désormais classées en « Chiffre d’affdioes taxes »
Cette nouvelle présentation a été appliquée dedrarétrospective, ce qui induit le retraitemenkebeercice 2017.
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Impacts sur les principaux agrégats du compte sldte¢ consolidé

En millions d'euros

Retraitements IFR¢

30 juin 2017 publié

30 juin 2017 retraité

15

Chiffre d'affaires, hors taxes 18 974 (158) 18 816
Autres revenus 155 7 226
Revenus totaux 19129 (87) 19 042
Co(t d'achat complet des marchandises vendues (14 319) 105 (14 214)
Colts des ventes (3634) (25) (3659)
Frais généraux (720) 9) (729)
Résultat opérationnel courant 456 (16) 440
Résultat opérationnel 179 (16) 163
Colt d'endettement financier net (246) (246)
Autres produits et charges financiers (39) (39)
Résultat avant impot (206) (16) (122)
Produit (charge) d'imp6t 23 5 28
Quote-part de résultat net des entreprises assceiées 3 3
coentreprises
Résultat net des activités poursuivies (80) (11) (91)
Dont part du Groupe (227) (5) (132)
Dont intéréts ne donnant pas le contrle 47 (6) 41
Résultat net des activités abandonnées 14) 14)
Dont part du Groupe (4) (4)
Dont intéréts ne donnant pas le controle (20) (20)
Résultat net de I'ensemble consolidé (94) (11) (205)
Dont part du Groupe (131) (5) (136)
Dont intéréts ne donnant pas le controle 37 (6) 31
Impacts sur les principaux agrégats de I'état dultat global consolidé
En millions d'euros 1°" semestre 2(_)}7 Retraitements 1° semestre 2_0}7

publié IFRS 15 retraité
Résultat net de I'ensemble consolidé (94) (11) (105)
Eléments recyclables ultérieurement en résultat (829) (829)
Eléments non recyclables ultérieurement en résultat ) @)
Résultat global de I'ensemble consolidé eu titre da période net
d'imp6t (924) (11) (934)
Dont part du Groupe (325) (5) (330)

(599) (6) (604)

Dont intéréts ne donnant pas le controle

20



Impacts sur les principaux agrégats de I'état dgtlmtion financiere consolidée

En millons deuros
Goodwill 10 045 10 045 10 045
Immobilisations incorporelles, corporelles 10 724 10 724 10 724
et immeubles de placement

Participations dans les entreprises assoc 588 13) 575 (11) 564
et les coentreprises

Autres actifs non courants 1334 (21) 1313 1313
Actifs d'impots différés 526 @ 524 21 545
Actifs non courants 23217 (36) 23181 10 23191
Stocks 4070 (51) 4019 4019
Clients et comptes rattachés 964 ®) 959 (46) 913
Autres actifs courants 1312 3 1315 @ 1313
Autres actifs financiers courants 54 54 54
Créances d'imp6ts courants 139 139 139
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3511 3511 3511
Actifs détenus en vue de la vente 6594 6594 @7 6547
Actifs courants 16 645 (54) 16 591 (95) 16 496
Total actifs 39 862 (90) 39772 (85) 39 687
Capitg’ux'propres attripgaples aux 1377 (13) 1364 28) 1336
propriétaires de la société

Intéréts ne donnant pas le controle 9 886 1) 9 869 (76) 5 9798
Capitaux propres 11 263 (30) 11233 (104) 5 11134
Provisions pour retraites et engagements 363 363 363
assimilés non courantes
Autres provisions non courantes 514 514 514
Passifs financiers non courants 9559 9559 19 9578
Dettes liées aux engagements de rachat 28 28 28
d'intéréts ne donnant pas le controle
Autres dettes non courantes 501 501 ® 498
Passifs d'impéts différés 725 725 725
Passifs non courants 11 690 11 690 19 3) 11 706
:;cs);/r:qsilloér;scgﬁg nrte;;anes et engagements 1 1 1
Autres provisions courantes 172 172 4) 168
Fournisseurs 6773 19 6 792 6 792
Passifs financiers courants 2 352 2352 2352
Dettes d'imp6ts exigibles 88 88 88
Autres dettes courantes 2 690 (78) 2611 4 2615
Z:iiif/se ?tsesociés a des actifs détenus en 4680 4680 @ 4678
Passifs courants 16 908 (60) 16 848 (2) 16 846
Total capitaux propres et passifs 39 862 (90) 39 772 (85) 39 687
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En millions d'euros 1*janvier 20;,7 Retraitements 1* janvier 20_17
publié IFRS 15 retraité
Goodwill 10 609 10 609
Immobilisations incorporelles, corporelles et imiles de placement 11744 11744
Participations dans les entreprises associées ebéntreprises 627 (16) 611
Autres actifs non courants 1214 ®) 1206
Actifs d'impots différés 687 (10) 677
Actifs non courants 24 881 (33) 24 848
Stocks 4157 (46) 4111
Clients et comptes rattachés 900 ®) 895
Autres actifs courants 1555 ) 1554
Autres actifs financiers courants 87 87
Créances d'imp6ts courants 130 130
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5836 5836
Actifs détenus en vue de la vente 6120 6120
Actifs courants 18 785 (51) 18 733
Total actifs 43 666 (84) 43 581
Capitaux propres attribuables aux propriétairela d®ciété 1803 2) 1801
Intéréts ne donnant pas le contréle 10829 ©) 10 822
Capitaux propres 12 631 (8) 12 623
Provisions pour retraites et engagements assimil@ésourantes 317 317
Autres provisions non courantes 615 615
Passifs financiers non courants 10064 10064
Dettes liées aux engagements de rachat d'inté&e&emmant pas le controle “ “
Autres dettes non courantes 648 648
Passifs d'imp6ts différés 1095 1095
Passifs non courants 12 780 12 780
Provisions pour retraites et engagements assicoiésntes 11 11
Autres provisions courantes 171 171
Fournisseurs 7044 7044
Passifs financiers courants 3333 3333
Dettes liées aux engagements de rachat d'inté&&emmant pas le controle 341 341
Dettes d'imp6ts exigibles 54 54
Autres dettes courantes 2 896 (76) 2821
Passifs associés a des actifs détenus en vuevdptia 4404 4 404
Passifs courants 18 254 (76) 18 179
Total capitaux propres et passifs 43 666 (84) 43 581
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Impacts sur les principaux agrégats de I'état lesde trésorerie consolidés

En millions d'euros 1°" semestre 2(_):'L7 Retraitements 1°" semestre 2_0}7
publié IFRS 15 retraité
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (1 920) (1 920)
Dont Résultat avant impdt de I'ensemble codéol (134) (16) (150)
Dont autres éléments de la CAF 914 (2) 912
Dont variation du BFR et impots versés (2 701) 18 (2 683)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'invéissements (601) (601)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fimecement (652) (652)
Incidence des variations monétaires sur la trésorer (185) (185)
Variation de la trésorerie nette (3359) (3359)
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets drtunee 6 863 6 863
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets dareld 3504 3504

1.3.2 Impacts liés a la premiére application de la noiRBRS 15 « Produits des activités
ordinaires tirés de contrats conclus avec des tdien

IFRS 15 définit les principes de reconnaissancereleanus et remplace les normes IAS 18 — Prodegsadtivités ordinaires et IAS 11 —
Contrats de construction et les interprétationsffgrentes. La norme IFRS 15 prévoit un modéle umigun cinq étapes pour la
comptabilisation du chiffre d'affaires. Elle intraitlde nouveaux concepts et principes en matiéd®tabilisation du revenu, notamment
au titre de l'identification des obligations defopemance ou de I'allocation du prix de la transactpour les contrats a éléments multiples.

Le Groupe a décidé d'appliquer cette norme &yahvier 2018 avec application rétrospective espnéation des comptes comparatifs
retraités. Compte tenu de la nature de ses astjViéplication de la norme n'a pas eu d'impactérial au regard des revenus et du résultat
opérationnel courant précédemment publiés pardeii.

L’application de la norme conduit essentiellementes reclassements entre Chiffre d’affaires, Autesenus, Colt d'achats des
marchandises vendues et Colts des ventes. Lesppumcéléments concernent certaines prestatioriséés envers des fournisseurs,
certaines opérations promotionnelles consentiesciiment par les fournisseurs aux clients finaaxgualification agent / principal de
certains contrats et la présentation des revemasife. De maniére incidente, I'application rétrestive d’IFRS 15 a un impact négatif de 16
millions d’euros sur le résultat opérationnel cotiidu premier semestre 2017.

Le principe comptable modifié relatif aux « produdes activités ordinaires » est présenté en ndte 6

1.3.3 Impacts liés a la premiére application de la noRBRS 9 « instruments financiers »

Cette nouvelle norme définit de nouveaux princiresnatiére de classement et d’évaluation des mstnts financiers, de dépréciation pour
risque de crédit des actifs financiers et de cobilit&ade couverture.

L’application de cette norme se traduit par la ctbjlisation d’'un impact cumulé limité dans les itapx propres au®ljanvier 2018. Les
principaux changements individuellement non sigaiffs induits par I'application de la norme st buivants :

- L’application du nouveau modeéle de dépréciation aetifs financiers (y compris les actifs financiewsr contrat) qui consiste a
reconnaitre les pertes de crédit attendues a réatwilieu des pertes encourues selon le modeASdBBb. Le Groupe a appliqué le
modeéle simplifié pour 'ensemble de ses créancemnment celles envers les franchisés et les loeatqui a eu pour conséquence,
au titre des activités poursuivies hors entitésemisn équivalence, une augmentation des provigioms dépréciation des actifs de
44 millions d’euros ainsi qu’une diminution des itapx propres nets d'imp6t de 30 millions d’euros ;

- Les créances envers les établissements de carteédie(Brésil) sont constitutives d'instrumentsdktte a la juste valeur par OCI.
L'incidence consiste en une diminution des créantieats de 3 millions d’euros et des capitaux pesple 2 millions d’euros.

- Les instruments de capitaux propres précédemmassésd en « Actifs financiers disponibles a la ventnt été principalement
reclassés en instruments de capitaux propres évalle juste valeur par OCI et pour une autre stiiiments de capitaux propres
évalués a la juste valeur par le résultat ;

- Le retraitement des échanges obligataires qui @uib@d une augmentation de la dette financiére @emilions d’euros et une
diminution des capitaux propres nets d'impo6t derillions d’euros ;

- Au titre des entités mises en équivalence (Mersjddanque du Groupe Casino et FIC), les incidesedraduisent par une diminution
des capitaux propres nets d'impoét en contrepaesetities mis en équivalence de 11 millions d’efessentiellement liées a
I'application du nouveau modéle de dépréciationattss financiers) ;

- Au titre des activités abandonnées de Via Varejrcidences se résument par une diminution getaoa propres nets d’'imp6t en
contrepartie des actifs détenus en vue de la v@mtd7 millions d’euros ; elles résultent de I'apation du nouveau modéle de
dépréciation des créances liées a I'activité ddicet a la classification des créances enverstislissements de cartes de crédit qui
sont constitutives d’'instruments de dette a laejusieur par OCI.
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Le tableau ci-dessous détaille les catégories tiétian initiales de la norme IAS 39 et les noueeltatégories de la norme IFRS 9 pour
chaque catégorie d'actif financier du Groupe a dempu I’ janvier 2018. Les catégories de passifs finanagiestant les mémes, ces
derniéres ne sont pas présentées.

Valeur
comptable Nouvelle valeur
Classement d'origine selon Nouveau classement selon  d'origine selon comptable selon
en millions d'euros IAS 39 IFRS 9 IAS 39 IFRS 9
Actifs disponibles a la vente -
Instruments de capitaux propres  au coQt Juste valeur par résultat 4 4

Actifs disponibles a la vente -
Instruments de capitaux propres  a la juste valeur Juste valeur par résultat 34 34
Juste valeur par les autres
Actifs disponibles a la vente -éléments du résultat global

Instruments de capitaux propres  a la juste valeur (e]e})) 62 62
Actifs détenus a des fins de

Trésorerie et équivalents de trésorertinsaction Juste valeur par résultat 4 4

Trésorerie et équivalents de trésoreréts et créances Co(t amorti 3507 3507

Dérivés actifs de couverture courantkstruments de couverture  Juste valeur - instruments de

et non courants comptable couverture 112 112
Instruments de dette - a la
juste valeur par les autres

Créances envers les établissements éléments du résultat global

de cartes de crédit (Brési) Préts et créances (ocly 104 101

Autres actifs courants financiers  Actifs détenus a des fins de

courants et non courants transactions Juste valeur par résultat 12 12

Créances clients et autres actifs

courants et non courarits Préts et créances Codt amorti 2309 2282
(1) La valeur comptable d’origine et la nouvelle val@amptable selon IFRS 9 des instruments de deftéad€arejo (classés en « Actifs

détenus en vue de la vente » et non inclus damslieau ci-dessus) s’élévent respectivement a #20%millions d’euros.

Le principe comptable modifié relatif aux « instremts financiers » est présenté en note 9.

Note 2 Faits marquants

Les faits marquants du semestre sont les suivants :

» Projet de cession de Via Varejo

Au cours de l'année 2017, certains facteurs extegnbappant au contréle de GPA, principalementaliésontexte macroéconomique du
Brésil, ont entrainé la non-réalisation du procesiivente dans le délai d’'un an tel gu'initialenyEévu. Le plan de vente de Via Varejo
reste néanmoins inchangé et, conjointement aves keanseillers financiers, GPA et Casino ont ex@nl@s prochaines étapes et ont
confirmé la poursuite du processus de vente.

En conséquence et conformément a I'applicationRAMK — « actifs détenus en vue de la vente eti@stiabandonnées » :
- les actifs et passifs détenus en vue de la \smteprésentés au bilan sur une ligne distinctee(@2.1) ;

- les résultats nets aprés imp6t et les flux dsotefie au titre du 30 juin 2018 et 2017 de Viaej@mrsont présentés sur des lignes
distinctes du compte de résultat et du tableadlaesle trésorerie ;

- le tableau relatif aux passifs éventuels (not&)ld'inclut pas les activités de Via Varejo. Les@chéant, un renvoi a été effectué pour
donner l'information propre a Via Varejo.

» Opération d’émission obligataire Casino
Le 24 janvier 2018, Casino a réalisé un placeméligataire de 200 millions d’euros a un taux d'mtéeffectif de 1,58%, s'ajoutant a
I'obligation existante venant a échéance en juib22@® l'issue de cette opération, le nominal de¢ecebligation a été porté de 550 a 750
millions d’euros.

» Emission obligataire Rallye

Le 8 février 2018, Rallye a procédé a I'émissiomndémprunt obligataire pour un montant de 95 nmlide francs suisses et une maturité de
6 ans. Les obligations offrent un coupon annue8,@8%. Apres couverture du risque de change learouamené en euro de I'obligation
est de 4,23%.

» Acquisition de Saranza (note 3.1.1)
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» Partenariat commercial entre Monoprix et Amazon

Le 26 mars 2018, Monoprix et Amazon ont annoncg@antenariat commercial visant & proposer les ptsdiimentaires de Monoprix aux
clients du service Amazon Prime Now a Paris et darfgroche banlieue. Dés cette année, ces pragudst disponibles sur I'application et
sur le site Amazon Prime Now au travers d’une louetivirtuelle dédiée. Ce partenariat débutera tipéreellement en septembre 2018.

» Annonce d’'un plan de cession d’actifs

Le 11 juin 2018, le groupe Casino a annoncé lediarent d’'un plan de cession d’actifs pour poursuiareansformation de son modéle et
accélérer son désendettement en France. Ce plae gpar des actifs non stratégiques identifiés pagroupe Casino, notamment
immobiliers, pouvant étre cédés pour une valeuméstde 1,5 milliard d’euros, dont environ la niiierait réalisée en 2018, I'autre moitié
en 2019.

» Paiement du dividende Rallye en actions

Le 23 mai 2018, I'Assemblée Générale des actiomnaile Rallye a décidé le versement d’un dividergld € par action au titre de
I'exercice 2017 avec la possibilité d’opter pourpleiement en actions. Le 21 juin 2018, suite aefeice de 65% des droits, 3 058 947
actions nouvelles représentant 5,9% du capitaétintréées ; permettant & Rallye de renforcerosessfpropres a hauteur de 33,2 millions
d’euros.

» Coopération aux achats avec Auchan Retail, METRO,tde groupe Schiever

Le 29 juin 2018, le groupe Casino, Auchan RetalE TM®O et le groupe Schiever ont annoncé leur cotipéraux achats a l'international et
en France aprés la conclusion de plusieurs accandtes 3 derniers mois. L'ensemble des nouvellenees, dénommeé « Horizon »,
s’attachera a sortir d'un mode de négociation pergntransactionnel pour développer des négociatieng/pe collaboratif, équilibré et
innovant.

Cette annonce fait suite a celle du 3 avril 2018sdaquelle le groupe Casino et Auchan Retail agaient avoir entamé des négociations
exclusives en vue d’établir un partenariat stragggimondial. Dans le méme temps, Casino et Intelmaavaient mis fin, d'un commun
accord, a leur alliance a I'achat en France.

L’approbation des autorités de concurrence conesraéra sollicitée avant leur mise en ceuvre. Liesits en France ont été informées des
la signature des accords pour la France le 18 @id.2

Le 16 juillet 2018, I'Autorité de la concurrenceaanoncé avoir ouvert des enquétes sur les récelfisces entre groupes de distribution
dans les achats.

Note 3 Périmetre de consolidation

3.1 Opérations de périmétre du ¥ semestre 2018

3.1.1 Prise de controle de Sarenza

Le 30 avril 2018, Monoprix a pris le contrle deé&a, un des leaders de la vente de chaussuregesmet. Le montant décaissé pour
acquérir les 100 % de participation dans la sodétt élevé a 22 millions d’euros (note 4.5).

Compte tenu de la date de réalisation de I'opérateogroupe Casino n’'a pas été en mesure d'éviyeste valeur des actifs et des passifs.
En conséquence, le bilan d'acquisition de Sarenggantégré pour sa valeur nette comptable. Urdgiloprovisoire de 24 millions
d’euros a été constaté pour la différence aveortdrepartie transférée. Celui a été alloué a I'WNBdnoprix.

La contribution des activités de Sarenza au chiffedfaires du Groupe pour la période du 30 av@il& au 30 juin 2018, s'éléve a 27
millions d’euros.Celle au résultat net consolidé du Groupe est ignifigative. Si cette prise de contrble avait iélisée des le*ljanvier
2018, la contribution additionnelle au chiffre d&fes et au résultat net consolidé du Groupe gétairespectivement de 70 et -4 millions
d’euros.

3.1.2 Opération de périmetre dans le sous-groupe Franpdaader Price

Le 28 février 2018, Franprix - Leader Price a cédéontrole & un masterfranchisé d’'un ensembled8eniagasins Franprix et Leader Price.
La décision de céder ces magasins avait été pmidened’année 2017 et, de ce fait, les actifs etsfa attachés avaient été classés au
31 décembre 2017 sur une ligne distincte du bitariarmément a IFRS 5 « Actifs détenus en vue defide ».

Le produit de cession s’éléve a 33 millions d’ewlost 28 millions d’euros encaissés (note 4.5) géntéune perte de 15 millions d’euros
reconnue en « Autres charges opérationnelles sesScessions avaient été réalisées de§ jarivier 2018, les incidences sur le chiffre
d’affaires, le résultat opérationnel courant, lesres produits et charges opérationnels et la epatede résultat net des entreprises
associées et coentreprises auraient été non saniés.

Franprix — Leader Price a gardé une participatamsccet ensemble de magasins a hauteur de 49%rele®t dispose d'une option d’achat
exercable entre 2021 et 2023.

Parallélement, ce méme masterfranchisé a invéstuteur de 40% dans un ensemble de magasins ranjueader PriceCette opération
a été traitée comptablement comme une transaaiioa &ctionnaires.

Franprix — Leader Price a également consenti uagemgent de rachat au masterfranchisé portant quartieipation de 40% et bénéficie
également d’'une promesse de vente.
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L’ensemble de ces opérations a eu une incidence demillions d’euros sur les capitaux propres piut Groupe et a conduit a
I'enregistrement d’une dette liée aux engagemeatsadhat d'intéréts ne donnant pas le contréle7dmillions d’euros ainsi qu’un dérivé
actif de 10 millions d’euros.

Par ailleurs, Franprix — Leader Price a réaliséémihtes opérations de prise de contrdle de magasircours du semestre pour un prix
d’acquisition de 45 millions d’euros (dont 36 naliis d’euros décaissés - note 4.5) qui ont générgoodwill provisoire de 41 millions
d’euros. Certains sous-groupes étant antérieuremisnén équivalence dans les comptes consolid&ralupe, la réévaluation de la quote-
part antérieurement détenue a généré un proddif deillions d’euros reconnu en « Autres produitéragionnels ».

La contribution des activités de ces magasins #trecld’affaires et au résultat net consolidé dw@e sur le semestre est respectivement
de 6 et -2 millions d’euros (hors produit de rééatibn de la quote-part antérieurement détenue).

Si ces acquisitions avaient été réalisées de¥ jarivier 2018, la contribution additionnelle auffrei d’affaires et au résultat net consolidé
du Groupe aurait été respectivement de 15 et fomslid’euros (hors produit de réévaluation de laterpart antérieurement détenue).

3.1.3 Cessions sans perte de contréle d'un ensemblepdrraarchés Casino

Au cours du ¥ semestre 2018, Distribution Casino France a c8@& de 5 supermarchés Casino a un masterfranchési® €ession sans
perte de contrdle s'est traduite comptablement cemame transaction entre actionnaires et a aboutuina incidence de
6 millions d’euros sur les capitaux propres parGdaupe et de 9 millions d’euros sur les intér&slannant pas le contrdle.

Distribution Casino France a consenti un engagedenachat au masterfranchisé portant sur sa ipartiin de 40% et bénéficie également
d’une promesse de vente. Cet engagement a condlaitragistrement d’une dette pour 19 millions d@ien contrepartie des capitaux
propres (dont -8 millions d’euros en part du Grupe

3.2 Actifs détenus en vue de la vente et activités abdonnées

3.2.1 Actifs détenus en vue de la vente et passifs &ssoci

ilions d N 30 juin 2018 31 décembre 2017

En millions d'euros ote Actif Passif Actif Passif
Sous-groupe Via Varejo 4938 3624 6 041 4571
Autres France Retdf? 487 79 545 109
Autres Latam RetalP 120 1 7

Total 5545 3704 6 593 4680
Actif net 1841 1913

Dont part du groupe Casino 9.2.1 1089 1070

(1) Au 30 juin 2018, cette ligne est composée prineipaint de magasins et d’actifs immobiliers. L'absediiévolution significative du
solde d’actif net en part du groupe Casino par rapipau 31 décembre 2017 reflete une compensatitne éam concrétisation de
cession sur la période a hauteur d’environ 175 ionl d’euros et la présentation de nouveaux prajetcession sur la période a
hauteur d’environ 140 millions.

(2) Cette ligne est composée essentiellement d’actifwbiliers.

3.2.2 Activités abandonnées

Le résultat des activités abandonnées deseinestres 2017 et 2018 représente essentiell¢amitité de Via Varejo (y compris Cnova
Brésil). Il est résumé ci-dessous :

1°" semestre 2018
En millions d'euros 1" semestre 2017

Chiffre d’affaires, hors taxes 3155 3521
Charges (3 080) (3512)
Résultat de cession des activités abandofihées
Perte résultant de la réévaluation a la juste valgninuée des colts de la vente de Via Vafgj (38)
Résultat net avant imp6t des activités abandonnées 74 (28)
Produit / (Charge) d'impot (29) 10
Quote-part de résultat net des entreprises assogi@®es coentreprises 3 4
Résultat net des activités abandonnées 48 (14)
Dont part du Groupe 2 4)
Dont part des intéréts ne donnant pas le contrble 46 (10)
Résultat de base par action, part du Groupe (egur 0,04 (0,07)
Résultat dilué par action, part du Groupe (en ediros 0,04 (0,07)

(1) Au 30 juin 2018 et au 30 juin 2017, représente@palement 6 mois d’activité de Via Varejo

2) Le chiffre d’affaires et 'EBITDA réalisés par Vigarejo au titre du 9 semestre 2018 s’élévent respectivement a 3 1586emillions
d’euros (£ semestre 2017 : respectivement 3 521 et 183 nsllieuros)

(3) Le reclassement de Via Varejo en activités abanéesm’a aucune incidence dans les autres élémanteslitat global du
1°" semestre 2018 et dd" $emestre 2017. La cession effective de Via Vaejdéclenchera pas de recyclage d’écart de conweien
résultat.
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“)

Lors du classement selon IFRS 5 en 2016, la judturde Via Varejo (y compris Cnova Brésil) awtié estimée a 1 656 millions
d’euros (avant les colts de la vente de 20 millidesiros). Cette valeur reposait sur le cours derse de cléture (10,75 réais par

action au 31 décembre 2016) augmenté de I'estimatione prime de contrdle. Au 30 juin 2017, le sde bourse était sensiblement
identique et cette évaluation avait donc été maimte Ceci avait conduit a la reconnaissance d'uaeede valeur de 38 millions

d’euros au 30 juin 2017. Aucune perte de valeuritamthelle n'a été comptabilisée depuis ; le codesbourse s'établit a 18,61 réais
par action 30 juin 2018)

3.2.3 Flux nets de trésorerie liés aux activitéaradbnnées

Les flux nets de trésorerie au titre des périotteses les 30 juin 2018 et 2017 correspondent axxdé Via Varejo.

3.3 Participations dans les entreprises associées et entreprises

3.3.1 Variation des participations dans les entreprisesaciées et les coentreprises

En millions d'euros Quote-
owerure ncidences "G° PELC pigrbuion  ANES g
valeur netde la
période
Entreprises associées
FIC (GPA) 92 18 (53) (12) 45
Mercialys® 351* 29 (38) 9 350
Eg;réegrn;(:.ii é%ssouees du groupe Franprix 2 (39) 20 4
Autres 39 2) 4) 6 39
Coentreprises
Banque du Groupe Casino 84 1 4 89
Tuya Exito) 28 3 1 32
Autres 15 1) 1) 2 15
Exercice 2017 retraité 611 10 (96) 51 575
Entreprises associées
FIC (GPA) 45 (5) 8 (5) 42
Mercialyg? 350 (1) 17 (25) 3) 337
Entreprise_s associées du groupe Franprix 4 26
Leader Pric® (26) 4
Autres 39 (0) 2) 4 a1
Coentreprises
Banqgue du Groupe Casino 89 (5) 2 86
Tuya Exito) 32 ) 12 52
Autres 15 2 17

1*" semestre 2018 575 (11) 10 (27) 33 581

(*) La valeur des titres mis en équivalence derdiddys a été retraitée suite a I'application régpective de la norme IFRS 15 dont

I'incidence s'éleve a -16 millions d’euros.

(1) Les autres variations de -3 et +9 millions d’eurespectivement en 2018 et 2017 résultent principate de la neutralisation des plus-

values dégagées lors des cessions d'actifs imreobilie Casino a Mercialys a hauteur de la quotda-fdétenue dans cette entité

(2) Les autres variations de 26 et 40 millions d’eurespectivement en 2018 et 2017 refletent le reetasst de présentation de la quote-

part des pertes d'entreprises associées de Franptieader Price excédant la valeur comptable detigipations lorsque Franprix —
Leader Price a 'obligation de supporter sa quotaddans les pertes de ces entités associées

3.3.2 Quote-part des passifs éventuels dans les entespassociées et les coentreprises

Au 30 juin 2018, il n’existe pas de passifs évelstsgnificatifs dans les entreprises associé&satoentreprises.

Fin 2017, la SCI Beaugrenelle avait recu une pritipasde rectification fiscale concernant les exsgs 2014 et 2015, contestée par cette
société, et qui n'avait pas fait I'objet d'une Bimn dans les comptes de cette filiale ni danscl®ptes consolidés de Rallye. Les
rectifications proposées ont été abandonnées &litdgiar I'administration fiscale en juin 2018, thaat fin a ce litige.
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3.3.3 Transactions avec les parties liées (entreprisepeiges et coentreprises)

Les transactions avec les parties liées résumédsssbus concernent essentiellement les opératiomsintes avec les sociétés sur
lesquelles le Groupe exerce une influence notasledprises associées) ou un contrdle conjoininfoeerises) et comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. Ces transastiofust sur une base de prix de marché.

2018 2017 retraité

Entreprises Entreprises Coentreprises?
En millions d'euros associedd®  Coentreprises? IS P
Soldes a la cléture 30 juin 2018 et 31 décembre 201
Préts 21 12 15 13
dont dépréciation (70) (63)
Créances 156 48 105 49
dont dépréciation 2) 1)
Dettes 22 486 21 274
Transactions sur le ¥'semestre
Charge8® 42 993 48 548
Produit$? 519 20 459 25

Concernant les transactions sur I& ttimestre 2018 et 2017 :

(1) La charge de 42 millions d'euros comprend les leyors charges locatives au titre de 71 baux sigives Mercialys a hauteur de
26 millions d’euros sur le®lsemestre 2018 {$emestre 2017 : une charge de 48 millions d’euomsprenant 29 millions d’euros de
loyers hors charges locatives de 73 baux signés Bexcialys). Au 31 décembre 2017, les engagenuenteyers envers Mercialys
portant sur des actifs immobiliers s’élevaient andlions d’euros dont 43 millions d’euros @ motfian an.

(2) Charges : dont 576 millions d’euros d’achats delzaent auprés de Distrydin sur l€ lsemestre 2018 {1semestre 2017 : 536
millions d’euros) et 400 millions d’euros d'achate marchandises auprés de CD Supply Innovatiortralerd’achat commune avec
dia créée en fin d’'année 2017.

(3) Les produits de 519 et 459 millions d’euros inchigehauteur de 440 et 402 millions d’euros les gemte marchandises de Franprix —
Leader Price et Distribution Casino France envees dnasterfranchisés mis en équivalence respectitesmietitre du § semestre
2018 et du T semestre 2017. lls comprennent également les jisdéits aux opérations immobilieres avec Merciglyésentés en «
Autres revenus » pour 8 millions d’euro$"@mestre 2017 : 14 millions d’euros).

Au cours du T semestre, le groupe Casino a signé un contratamagbion immobiliere avec la société Sacré Ccelialfide Mercialys)
générant aprés prise en compte de I'éliminatiomuteur de la participation détenue dans Merciddyseconnaissance d’autres revenus
pour 8 millions d’euros et une contribution nonnsiigative en EBITDA.

Par ailleurs, le groupe Casino a cédé deux prdjagpermarchés a transformer; l'incidence de cascd#pérations sur le®1semestre
2018 se résume par la reconnaissance d’autresugwanune contribution positive en EBITDA de resipement 29 et 15 millions
d’euros apres prise en compte de I'élimination dtdwar de la participation détenue de 10% dansdas dociétés acquéreuses.

Note 4 Complément d’information lié au tableau de flux detrésorerie
4.1 Reéconciliation des dotations aux provisions

En millions d'euros

Note 1er CEIQER Ak 1°" semestre 2017

Perte de valeur nette sur goodwill 4)
Perte de valeur nette sur immobilisations incorese (11)
Perte de valeur nette sur immobilisations corpesell (12) (42)
Perte de valeur nette sur immeubles de placement

Perte nette sur autres actifs 12) 1
(Dotation) / reprise de provision pour risquestetrges 11.1 19 55
Dotations aux provisions retraitées dans le tableades flux de trésorerie (4) 2)
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4.2 Réconciliation de la variation du BFR lié a I'activté avec les tableaux de mouvement des

postes du Bilan

31 Flux de trésorerie Variations Reclass 30 juin 2018
décembre  Incidences
2017 IFRS 9 d'exploitation Autres périmétre change et autres
En millions d'euros retraité
Stocks de marchandises (3888) (149) (50) 149 2 (3 940)
Stocks de promotion
immobiliére (132) (21) 1) 4 (12; (161)
Fournisseurs 6 792 (527) 26 (183) 2 6 147
Créances clients et comptes
rattachés (959) 46 7 4 25 @3 (808)
Autres créances / (dettes) 430 (255) (97) (6) 63 ] 138
Total 2244 47 (875) (86) (27) 58 15 1376
1ler 30 juin 2017
janvier Flux de trésorerie Variations de Reclass retraité
En millions d'euros 2017 d'exploitation Autres périmetre change et autres
Stocks de marchandises (3941) (182) @) 157 19 (3944)
Stocks de promotion immobiliere (170) ?3) 4) 1) 3 (206)
Fournisseurs 7044 (1 426) 1) (192) 8) 5400
Créances clients et comptes
rattachés (896) 64 19 5 (815)
Autres créances / (detted) 622 (322) (48) (13) 4 13 308
Total 2 659 (1 870) (50) 17) (13) 32 742

4.3 Réconciliation des acquisitions d'immobilisations

En millions d'euros

Note ler SEINER Ak 1°" semestre 2017

Augmentations et acquisitions d'immobilisationsoirporelles
Augmentations et acquisitions d'immobilisationgpooelles
Augmentations et acquisitions d'immeubles de pfesce
Variations des dettes sur immobilisations
Acquisitions d'immobilisations en location-finanazmh
Capitalisations des codts d'emprunts (IAS 23)

Flux de décaissements liés aux acquisitions d'immidisations incorporelles,
corporelles et immeubles de placement

8 (91)
8 (366)
8 (25)
(64)

6

(540)

(65)
(470)
(43)
(63)
@)

8

(635)

4.4 Réconciliation des cessions d'immobilisations

En millions d'euros

1°" semestre 2014

Sorties d'immobilisations incorporelles
Sorties d'immobilisations corporelles
Sorties d'immeubles de placement
Résultats de cessions d'actifs

Variations des créances sur immobilisations

Sorties des actifs classés en IFRS5

Flux d'encaissements liés aux acquisitions d'immoligations incorporelles,
corporelles et immeubles de placement

1° semestre 2017

4
73

136

223

7
119

20
(32)
61

176

4.5

En millions d'euros

1* semestre 2019

Montants payés pour les prises de contrdle
Disponibilités / (découverts bancaires) liés augew de controle
Montants regus pour les pertes de contrdle
(Disponibilités) / découverts bancaires liés autgsede controle

Incidence des variations de périmétre avec changentsde controle

Incidence sur la trésorerie des variations de périgtre avec changement de controle

1° semestre 2017

(70)
(19)
15

4

(34)

3
(30)
(61)
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Sur le ' semestre 2018, I'incidence nette de ces opérasianka trésorerie du groupe Casino résulte praleipent :

- De la prise de contrble de la société Sarenza-pd@rmillions d’euros dont 20 millions d’euros désbrerie négative acquise et -
22 millions d’euros de prix décaissé (note 3.1.1) ;

- Des prises de contr6le dans le sous-groupe Frahpager Price pour -45 millions d’euros dont -3@lionis d’euros décaissés au
titre des opérations de la période (note 3.1.2) millions d’euros au titre d’'opérations 2017 ;

- Des pertes de controle dans le sous-groupe Frabeader Price pour + 14 millions dont 28 millioriswtos décaissés au titre de
la cession d'un ensemble de 105 magasins décriteter8.1.2.

4.6 Incidence sur la trésorerie des transactions avees intéréts ne donnant pas le controle

En millions d'euros Notes RUEEEEINESICERINE 1° semestre 2017

Distribution Casino France - Cesson sans pert@dedle (note 3.1.3) 20

Sous-groupe Franprix - Leader Price - Acquisities titres Sarjel (29)
Exito - contribution complémentaire de FIC dansa/Malls 36 42
Offre publique d'achat des titres de Cnova N.V. (165)
Débouclement du TRS Casino (36)

Autres (12) 6)
Incidence sur la trésorerie des transactions aveeg intéréts ne donnant pas le contréle 7 (148)

4.7 Réconciliation entre la variation de trésorerie eta variation de la dette financiére nette

En millions d'euros Notes BEEEIESEINER Ak ler semestre2017

Variation de la trésorerie nette (635) (3359)
Augmentation d'emprunts et dettes financiétes (2 011) (2 410)
Diminution d'emprunts et dettes financiéfés 384 1879
Variation de dettes sans effet de trésorérie 228 453
Variation part Groupe d'actifs nets détenus en deida vente 96 271

Variation d'autres actifs financier 1

Dettes financiéres liées aux variations de périe

Variation de couverture de juste valeur et fluxtidsorerie 17 8
Variation des intéréts couru 75 156
Autres 39 18
Incidence des variations monétaifés 89 262
Variation des emprunts et dettes financiéres degtés abandonnées 619 917
Variation de la dette financiere nette (1 346) (2 257)
Dette financiére nette a I'ouverture publiée 9.2.1 7168 6 427

Incidences IFRS 9 au ler janvier 2018 1.3 19
Dette financiére nette a l'ouverture retraitée 7187 6 427
Dette financiére nette a la cléture 9.21 8514 8 684

(1) Ces incidences sont relatives uniquement aux #&dipioursuivies

4.8 Réconciliation des intéréts financiers nets versés

En millions d'euros Notes EENEEUENIEWANE: 1° semestre 2017

Colt de I'endettement financier net présenté au copte de résultat 9.3.1 (211) (246)
Neutralisation de gains/pertes de changes latents 12) (11)
Neutralisation des amortissements de frais et rigf@mission/remboursement 16 19
Capitalisation des codts d'emprunts (6) (8)
Variation des intéréts courus et des dérivés deerture de juste valeur des dettes financiére (110) (293)
Colts de mobilisation de créances sans recours 9.3.2 (42) (38)
Intéréts financiers nets versés tels que présentdans le tableau des flux de

trésorerie [EEY) Gl
Note 5 Information sectorielle

Conformément aux dispositions de la norme IFRSS&eteurs opérationnels », I'information sectoripliésentée ci-aprés est fondée sur le
reporting interne utilisé par la Direction Générgencipal décideur opérationnel) pour évaluerdesformances et allouer les ressources.

Les deux secteurs opérationnels présentés saosuilemnts :
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Le pdle « Grande distribution » qui refléte les diférentes activités du groupe Casino :

- France Retail : secteur qui regroupe toutes &witts de distribution en France (principalemefds enseignes Casino, Monoprix,
Franprix-Leader Price et Vindémia),

- Latam Retail : secteur qui regroupe toutes lewit&s de distribution alimentaire en Amérique ibat (principalement les enseignes de
GPA, Exito, Disco, Devoto et Libertad),

- E-commerce : secteur qui regroupe les activigé€discount.

Le pdle « Holding et autres activités» qui regroupe les activités des sociétés holdidgvente d’articles de sport, et les investissesma
caractéres financiers et immobiliers. Ces actiypigses individuellement ne sont pas significati@esegard du Groupe.

5.1 Indicateurs clés par secteur opérationnel

Grande distribution ' ivité

En millions d'euros France Latam E- al;':’elglggzvﬁés pof‘r(;ttlj\i/\lltiiz 30
Retalil Retail commerce juin 2018
Chiffre d'affaires externe 9310 7 630 876 408 18 224
EBITDA ® 307 473 @ 7 766
Dotations aux amortissements opérationnels couran{sotes 6.3 / 6.4) (a71) (147) (16) @) (341)
Résultat opérationnel courant® 136 326 (23) (14) 425
Grande distribution Holdings & Activités

En millions d'euros France Latam autres poursuivies 30

Retail Retail - commerce activités 'L:g;riﬁg
Chiffre d'affaires externe 9208 8397 835 376 18 816
EBITDA @ 281 529 (12) ©) 795
Dotations aux amortissements opérationnels couran{sotes 6.3 / 6.4) (171) (165) (12) @ (355)
Résultat opérationnel courant® 110 364 (24) (10) 441
Dont impacts IFRS 15 sur le chiffre d'affaires (53) (69) (37) (158)
Dont impacts IFRS 15 sur le résultat opérationrairant (10) (5) (16)

(1) France Retail :
- Au 30 juin 2018 : dont 21 millions d'euros au tittes opérations de développement immobilier réadish France
- Au 30 juin 2017 : dont 33 millions d’euros au tittes opérations de développement immobilier

Latam Retail :

- Au 30 juin 2018 : dont 414 millions de réis (sdd01millions d’euros) au titre de crédits de taxesannus par GPA au
cours du semestre (principalement liés a la repdseprovision sur le crédit ICMS ST d’Assai suiterachangement
|égislatif.

- Au 30 juin 2017dont 447 millions de réais (soit 1B0lions d’euros) au titre de crédit de taxes ICI8$ antérieurs,
reconnus par GPA au cours du semestre en diminution« Colt d’achat complet des marchandises vendues
consécutivement a la publication en avril 2017aldécision de la cour supréme fédérale brésiliestipilant que la taxe
ICMS-ST n’était pas une taxe définitive et donwarapas a étre incluse dans la base de calcultaess PIS et COFINS,
permettant ainsi a GPA de pouvoir en demanderigb@irsement aux Etats brésiliens.

5.2 Indicateurs clés par zone géographique

En millions d'euros Grande distribution Holdings & autres activités Total

France Amérique Asie France Autres zones

Retail latine
Chiffre d'affaires externe au ler semestre 2018 10 184 7628 4 370 38 18 224
Chiffre d'affaires externe au ler semestre 20Taitét 10 040 8397 3 345 31 18 816

Grande distribution Holdings & autres activités
En millions d'euros Erance Amérique Autres Total
. ) France Autres zones

Retail latine zones
Actifs non courants au 30 juin 2018 12 428 8 068 50 121 4 20 670
Actifs non courants au 31 décembre 2017 retraité 481P 8 822 49 118 4 21474

Les actifs non courants comprennent les goodves, immobilisations incorporelles et corporelles immeubles de placement, les
participations dans les entreprises associéesatreprises ainsi que les actifs sur contrat etHesges constatées d’avance a plus d'un an.
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Note 6 Données liées a l'activité

6.1 Saisonnalité de I'activité

Toutes activités confondues, la saisonnalité saupfapte de résultat est faible pour le chiffre fdi@és ; le chiffre d’affaires du*1semestre
2017 avait représenté 49% du total de 'année (Alfaux de change moyen de I'année 2017), maislestnparquée pour le résultat
opérationnel courant f1semestre 2017 par rapport a 'année 2017 : 3638%ta taux de change moyen de I'année 2017).

Les flux de trésorerie générés par le Groupe sgaiegent plus marqués par cette saisonnalitéariation du besoin en fonds de roulement
constatée au®lsemestre est structurellement négative du faimbirtants réglements fournisseurs réalisés en dBaonée civile au titre
des achats effectués pour servir la forte demandeais de décembre de I'année précédente.

6.2 Ventilation des produits des activités ordinaires

Suite a I'entrée en vigueur de la norme IFRS 18°gjanvier 2018 (note 1.3.2), le Groupe a revu samcfire comptable relatif aux produits
des activités ordinaires.

Principe comptable
Les produits des activités ordinaires « Revenwitop sont composés du « Chiffre d’affaires, haxes » et des « Autres revenus ».

Le « Chiffre d'affaires, hors taxes »intégre les ventes réalisées dans les magasingssaites e-commerce, dans les établissements de
restauration, les revenus générés par les actolétdsanchise et de location gérance ainsi queelemnus des activités financieres.

Les « Autres revenus pcomprennent les produits liés aux activités denmtion immobiliere et de marchand de biens, lesrres locatifs,
divers produits de prestations de services et slipevduits réalisés de maniére accessoire ou dagelle d’'activités annexes ainsi que les
produits associés aux activités énergétiques.

Les produits des activités ordinaires sont évaduéda base du prix contractuel qui correspond antamt de rémunération auquel le Groupe
s'attend a avoir droit, en échange des biens atcssrfournis. Le prix de la transaction est alléughacune des obligations de performance
du contrat, qui constitue I'unité de compte pourdeonnaissance du revenu. Le revenu est recomsgu I'obligation de performance est
satisfaite c’est-a-dire lorsque le client obtiemtbntrdle du bien ou du service. La reconnaissdnaevenu peut donc se faire a un instant
donné ou en continu (c’est-a-dire a 'avancement).

Les principales sources de revenus du Groupe ssisuivantes :

- les ventes de biens (y compris dans le cadre dévit® de marchand de biens) : dans ce cas lef&rata généralement qu’une
obligation de performance qui est la délivrancédi@un au client. Les revenus attachés a ces veo¢sexonnus a l'instant ou le
contréle du bien a été transféré au client, géedmant lors de la livraison. Dans le Groupe, ledfam du contréle a lieu
principalement :

* au passage en caisse dans le cas des ventes eimmaga
e alaréception de la marchandise pour les ventefranchisés et affiliés ;
e alaréception par le client pour les ventes e-cernm
- les prestations de services, tels que les vengd®dhements, les redevances de franchise, lesifwastlogistiques, les revenus
immobiliers (produits locatifs, honoraires de gastlocative) : dans ce cas le Groupe n'a généralemeune obligation de
performance qui est la réalisation de la prestaties revenus attachés a ces prestations sontmes@m continu sur la période
ou les services sont rendus.
- les produits des activités de promotion immobiligdans ce cas le Groupe a généralement plusibligations de performance
dont certaines peuvent étre réalisées a un indtamié et d’autres en continu selon la méthodealatficement. Le résultat a

'avancement est calculé a partir de la margenaiteison prévisionnelle, pondérée par le taux diaeenent déterminé selon les
colts encourus (méthode des inputs).

En cas de paiement différé au-dela des conditiabgtuelles de crédit non supporté par un organsenénancement, le produit de la vente
est égal au prix actualisé. La différence, si elie significative, entre ce prix actualisé et léepgent comptant est constatée en « autres
produits financiers » répartis sur la durée duedéf

Le Groupe propose aux clients des programmes ééstidion qui leur permettent de bénéficier de imloa d’autres avantages lors des
prochains achats. Les avantages cumulés par lestscldans le cadre des programmes de fidélisatostituent une obligation de
performance distincte de la vente initiale. En éguence, un passif sur contrat est comptabiligéraude cette obligation de performance.
Les produits liés a ces droits octroyés sont diffgusqu’a la date d'utilisation des avantagedqsaclients.
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Les tableaux suivants présentent la ventilationpdeduits des activités ordinaires :

Grande distribution

- \ Holdings & autres Activités poursuivies
En millions d'euros activités 30 juin 2018
France Retalil Latam Retail E-commerce !
Chiffre d'affaires, hors taxes 9310 876 408 18 224
Autres revenus 163 2 243
Total 9473 876 410 18 467
- \ Grande distribution Holdings & autres Activités poursuivies
En millions d'euros activités 30 juin 2017 retraité
France Retail Latam Retail E-commerce )
Chiffre d'affaires, hors taxes 9208 8397 835 376 18 816
Autres revenus 148 77 2 227
Total 9 356 8 474 835 378 19 043

Compte tenu de la prédominance des activités debdison du Groupe, la grande majorité des revesarg reconnus a un instant donné.
Les revenus reconnus en continu concernent edéemgat certaines obligations de performance réatisdans le cadre de l'activité de
promotion immobiliere et certaines prestationseteises annexes aux activités de distribution

6.3 Nature de charges par fonction

A l'occasion de I'entrée en vigueur de la norme $FE5 au ler janvier 2018 (note 1.3.2), le Groupeva son principe comptable relatif au
« Co(t des ventes ».

A I'occasion de I'entrée en vigueur de la norme$FES au ¥ janvier 2018 (note 1.3.2), le Groupe a revu samcjge comptable relatif aux
« Colts des ventes » qui sont dorénavant compesésodits supportés par les points de ventes.

Le colt de revient et la variation de stock liés activités de promotion immobiliere et de marctedd biens sont quant a eux classés en
« Colt d’achat complet des marchandises vendues ».

- \ L o ~ Frais généraux et & 4
En millions d'euros Notes Logistique'” Colts des ventes STy 1° semestre 201

Frais de personnel (270) (12 610) (424) (2 304)
Autres charges (481) (1 657) (230) (2 368)
Dotations aux amortissements 5.1/6.4 (18) (251) (72) (341)
Total (769) (3 518) (725) (5 012)
(1) Les co(ts logistiques sont inclus dans le « Caoditttht complet des marchandises vendues ».
En millions d'euros Notes Logistique® Codts des ventes Fra::d?néirqg;:t’i(f? 1 semesrter}terazi?éﬂ
Frais de personnel (253) (1 680) (422) (2 354)
Autres charges (474) (2 713) (238) (2 425)
Dotations aux amortissements 5.1/6.4 (29) (266) (70) (355)
Total (746) (3 658) (730) (5 134)
(1) Les co(ts logistiques sont inclus dans le « Caoditttht complet des marchandises vendues ».

6.4 Amortissements

En millions d'euros Notes BEEEEINES (=R 1° semestre 2017

Dotations aux amortissements sur immobilisatioosriporelles (61) (59)
Dotations aux amortissements sur immobilisationpaelles (277) (292)
Dotations aux amortissements sur immeubles de place ®3) )
Dotations aux amortissements des activités poursues 5.1et6.3 (341) (355)
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6.5 Autres produits et charges opérationnels

En millions d'euros IR S (WAl 1°" semestre 2017

Total des autres produits opérationnels 106 114
Total des autres charges opérationnelles (244) (391)
(138) (277)
Détail par nature
Résultat de cession d'actifs non couréhts 10 26
Pertes nettes de valeur des a€tifd 1) (50)
Produits / (charges) nets liés a des opératiopgdmetre? ® (34) (55)
Résultat de cession d’actifs non courants, perteeties de valeur des actifs et produits
/( charges) nets liés a des opérations de périmetre (25) (79)
Provisions et charges pour restructuraffgh (96) (125)
Provisions et charges pour litiges et risdties (16) (60)
Autres produits et charges opérationnels (13)
Autres produits et charges opérationnels (112) (198)
Total des autres produits et charges opérationnelsets (137) (277)
(1) La perte de valeur enregistrée au 30 juin 2017 gibgrincipalement sur des actifs isolés des sest€uance Retail pour 32 millions

d’euros (essentiellement Monoprix et Franprix-LeaBeice a hauteur respectivement de 11 et 9 milidfeuros) et Latam Retail
(essentiellement GPA) pour 12 millions d’euros.

2) La charge de 34 millions d’euros constatée surlesémestre 2018 correspond principalement & desragss liés a divers projets
d’'opérations de périmetre. La charge de 55 milliaisuros constatée sur le®1semestre 2017 résultait principalement des
opérations de périmetre chez Distribution Casinarie pour 30 millions d’euros et des honoraires Béx opérations de périmetre
a hauteur de 10 millions d’euros

3) La charge de restructuration au titre di’ semestre 2018 concerne principalement les sectetasce Retail a hauteur de 49
millions d’euros (dont co(ts sociaux et colts den&#ure de magasins pour 41 millions d’euros et d&ds de transformation du
parc de magasins pour 8 millions d’euros) ainsi dustam Retail a hauteur de 37 millions d’euros. Klsemestre 2017, elle
concernait principalement le secteur France Redilauteur de 90 millions d’euros (dont des coltsax et des codts de fermeture
de magasins pour 55 millions d’euros et des coé@tgahsformation du parc de magasins pour 35 nmiid’euros) et GPA a hauteur
de 21 millions d’euros.

4) Les provisions et charges pour litiges et risquesentent une charge nette de 16 millions d‘eutndes 1*" semestre 2018 répartie
entre les secteurs France Retail et Latam Retail pespectivement 6 et 8 millions d’euros. Les fmions et charges pour litiges et
risques présentaient une charge nette de 60 milliauros sur le &L semestre 2017, elles reflétaient & hauteur de iB®ns d’euros
le programme d’amnistie fiscale de GPA initié supkriode.

(5) Réconciliation du détail des pertes de valeur degsaavec les tableaux de mouvements des imnadfulis :
En millions d'euros 1¢"semestre 2017
Pertes de valeur des goodwill 4)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immotiiisaincorporelles (10)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immotdisacorporelles (12) (42)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immedeletacement
Reprises / (pertes) de valeur nettes des actédsdiers disponibles a la vente 3)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des autriés act 2) 2)
Total pertes nettes de valeur des activités pourstes (14) (62)
Dont présenté en "Provisions et charges pour restmations” 2) (11)
Dont présenté en "Pertes nettes de valeur desactif 1) (45)
Dont présenté en "Produits/(charges) nets liéssiaf®rations de périmetre"” ?3)
Dont présenté en "Résultat de cessions d'actifscoarants” 9)

Note 7 Impot

La charge d’imp6t au 30 juin 2018 provient essdetigent du groupe Casino. Cette charge d’impdtespond pour le groupe Casino a un
taux d'imp6t effectif de -43,5% a comparer a -59,84630 juin 2017 retraité.

Les impots différés actifs présentés au bilan porpgincipalement sur les déficits fiscaux repoabdes périmetres Casino, Guichard-
Perrachon, Exito et GPA.
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Note 8 Goodwill, immobilisations incorporelles et corporeles, et
immeubles de placement

Au cours du premier semestre 2018, les acquisitiimemobilisations incorporelles et corporellesdémmeubles de placement s'élévent a
482 millions d’euros (note 4.3) contre 578 milliatisuros lors de la méme période en 2017.

Le Groupe a procédé a une revue au 30 juin 201&diees de perte de valeur, tels que définis dansexe aux comptes consolidés 2017,
relatifs aux goodwill ainsi qu'aux autres actifswaourants.

Des pertes de valeur sur les immobilisations inoa@ifes et corporelles d’un montant total de 1diom$ d’euros ont été comptabilisées sur
la période (note 6.5) qui concernent principalenemsecteurs France Retail (6 millions d’eurod)egam Retail (5 millions d’euros).

S'agissant des goodwill, les principaux tests ¢ffés sur les UGT goodwill présentant des indicepelte de valeur ont porté sur les
secteurs France Retail (Casino Restauration) etnidRetail (Argentine) ; ils n'ont pas abouti a lanstatation de perte de valeur au
30 juin 2018.

Note 9 Structure financiére et colts financiers

Suite a I'entrée en vigueur de la norme IFRS 9 @yahvier 2018 (note 1.3.3), le Groupe a revu sdncfpe comptable relatif aux
instruments financiers.

Principe comptable
ACTIFS FINANCIERS

Les actifs financiers sont initialement évaluésur juste valeur majorée des codts de transaciientément attribuables a leur acquisition
pour les instruments qui ne sont pas évaluésusta yaleur par le biais du résultat. Les coltsqiissition des actifs financiers évalués a la
juste valeur par le biais du résultat sont enreggsians le compte de résultat.

La ventilation des actifs financiers entre couragttsion courants est déterminée par leur échéanaedate de clbture : inférieure ou
supérieure a un an.

Le Groupe classe ses actifs financiers selon ¢&s ¢atégories suivantes :

- co(t amorti ;
- juste valeur en contrepartie des autres éléntniésultat global (FVOCI) ;
- juste valeur par résultat.

Ce classement dépend du modele économique de idatelet I'actif défini par le Groupe et des carastéues des flux de trésorerie
contractuels des instruments financiers.

Actifs financiers au co(t amorti

Les actifs financiers sont évalués au colt amaorsigu’ils ne sont pas désignés a la juste valeulegaiais du compte de résultat, qu'ils sont
détenus aux fins d’en percevoir les flux de trésereontractuels, et qu'ils donnent lieu a des fliextrésorerie correspondant uniquement au
remboursement du principal et aux versements détgécritere « SPPI »).

Ces actifs sont ultérieurement évalués au colt @selon la méthode du taux d’intérét effectif, dimé des pertes de valeur. Les produits
d’intéréts, profits et pertes de change, dépréxiatet profits et pertes résultant de la décomlgabon sont enregistrés en résultat.

Cette catégorie inclut principalement les créamoesmerciales (sauf les créances sur les établisgerde cartes de crédit chez GPA), les
disponibilités ainsi que d’autres préts et créances

Les préts et créances a long terme non rémunérgénounérés a un taux inférieur a celui du march#, dorsque les sommes sont
significatives, actualisés.

Actifs financiers a la juste valeur par le biais g@utres éléments du résultat global (OCI)
Cette catégorie enregistre des instruments de eletites instruments de capitaux propres.

- Les instruments de dette sont évalués a la yaer par OCI s'ils ne sont pas désignés a la juateur par résultat et s'ils sont
détenus aux fins d’en percevoir les flux de trésereontractuels et a des fins de vente et qudanént lieu a des flux de trésorerie
correspondant uniqguement au remboursement du jpainet aux versements d’intéréts (critere « SPPLe§ produits d'intéréts, profits et

pertes de change et les dépréciations sont endegish résultat. Les autres profits et pertes s@t$ enregistrés en OCI. Lors de la
décomptabilisation, les profits et pertes cumuté©E€I sont reclassés en résultat.

Cette catégorie inclut principalement les créaree®rs les établissements de cartes de créditdpgiGPA.

- Les instruments de capitaux propres qui ne sastdgetenus a des fins de transaction peuvent\&heéé a la juste valeur par

OCI. Le Groupe peut en faire le choix irrévocablggstissement par investissement. Les dividenoieisadors comptabilisés dans le résultat
a moins qu'ils ne représentent clairement la ré@tmh d'une partie du colt de linvestissements lautres profits et pertes sont
comptabilisés en OCI et ne sont jamais reclassésseittat.

Actifs financiers a la juste valeur par le résultat

Tous les actifs qui ne sont pas classés comme atiacti(it amorti ou a la juste valeur par OCI seatu®s a la juste valeur par résultat. Les
profits et pertes nets, y compris les intéréts ividendes pergus, sont comptabilisés en résultat.
Cette catégorie comprend principalement les déneésqualifiés d’instruments de couverture et desstde participation non consolidés.
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Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie cenment les liquidités et les placements a couriee

Pour étre éligible au classement d’équivalent ésorerie, conformément a la norme 1AS 7, les placgsndoivent remplir quatre conditions
-placement a court terme ;

- placement tres liquide ;

- placement facilement convertible en un montanncade trésorerie ;

- risque négligeable de changement de valeur.

Généralement, le Groupe utilise des comptes réréaroér des dépots a terme de moins de 3 mois.

Dépréciation des actifs financiers

IFRS 9 impose un modéle de reconnaissance de d&tpyBcdes actifs financiers basé sur les pertesréédit attendues. Ce modéle de
dépréciation concerne les actifs financiers évatuéso(t amorti, les actifs sur contrats et lefrumsents de dette évalués a la juste valeur
par OCI.

Les principaux actifs financiers du Groupe qui soohcernés sont les créances liées aux activitésrétht brésiliennes, les créances
commerciales envers les franchisés / affiliésetiéances locatives.

Pour ses créances commerciales et locatives, lep8rapplique la mesure de simplification d'IFRS &npettant d’estimer, deés la
comptabilisation initiale de la créance, les pede<srédit attendues a maturité a I'aide généralefene matrice de dépréciation selon la
durée de I'impayé.

Décomptabilisation d’actifs financiers

Un actif financier est décomptabilisé dans les dmssuivants :

- les droits contractuels aux flux de trésoreridatgif ont expiré, ou,

- ces droits contractuels ont été transférés aemndt ce transfert répond a certaines conditions

- si le cédant a transféré la quasi-totalité degues et avantages, I'actif est décomptabilisé sauotalité ;

- si le cédant a conservé la quasi-totalité demies et avantages, I'actif reste comptabilisé Enlgour sa totalité.

PASSIFS FINANCIERS

La ventilation des passifs financiers entre cowaitnon courants est déterminée par leur éché&aeelate de cléture : inférieure ou
supérieure a un an.

Passifs financiers comptabilisés au colt amorti

Les emprunts et autres passifs financiers au ao@rtasont évalués a I'émission a la juste valemida contrepartie recue, puis au codt
amorti, calculé a I'aide du taux d’intérét effedfE). Les frais de transaction, primes d’émisséoprimes de remboursement directement
attribuables & I'acquisition ou a I'’émission d'uasgif financier viennent en diminution de la valderce passif financier. Les frais sont
ensuite amortis actuariellement sur la durée delwipassif, selon la méthode du TIE.

Au sein du Groupe, certains passifs financierscdi @morti et notamment les emprunts font I'objeneé comptabilité de couverture.

Plusieurs filiales ont des accords d’affacturagesisé (« reverse factoring ») avec des institutfimencieres afin de permettre a certains
fournisseurs de recevoir par anticipation le parnue leurs créances dans le cours normal dessaeffattués. La politique comptable

relative a ces opérations est fonction de la mealitn ou non des caractéristiques des dettes owres Ainsi, lorsque les dettes

fournisseurs ne sont pas substantiellement modifierée et échéance, contrepartie, valeur faciellds sont maintenues en dettes
fournisseurs. Dans le cas contraire, elles s’appané & une opération de financement et sont pserdans la composante « Dettes
fournisseurs conventionnés » des dettes financieres

Passifs financiers a la juste valeur par résultat

Ils représentent principalement les instrumentis/égr(voir ci-dessous) et les passifs détenus difesle transaction, c'est-a-dire les passifs
qui répondent a une intention de réalisation a tceenme. lls sont évalués a la juste valeur etViasations de juste valeur sont
comptabilisées par le compte de résultat. Le Grogpeétient pas de passifs financiers a des fiiadsaction a I'exception de dérivés.

La comptabilisation des « PUTs minoritaires » eésentée en note 3.4.1 du document de référence.

INSTRUMENTS DERIVES

Tous les instruments dérivés figurent au bilarua jleste valeur.

Dérivés qualifiés de couverture : comptabilisatiehprésentation

Le Groupe utilise la possibilité offerte par lamer IFRS 9 d’appliquer la comptabilité de couverture

. en cas de couverture de juste valeur (empruntaftee swappé a taux variable par exemple), laedest comptabilisée pour sa juste
valeur a hauteur du risque couvert et toute variatie juste valeur est inscrite en résultat. Laatian de la juste valeur du dérivé est
également inscrite en résultat. Si la couverturéotaslement efficace, les deux effets se neugmatiparfaitement ;

. en cas de couverture de flux de trésorerie (pampleemprunt a taux variable swappé a taux fixgprant swappé dans une autre
devise, couverture d’'un budget d’achat en deviae)ariation de la juste valeur du dérivé est iite@n résultat pour la part inefficace
et en autres éléments du résultat global pour fagfficace avec reprise en résultat symétriquendelat comptabilisation des flux
couverts et dans la méme rubrique que I'élémenvadrésultat opérationnel courant pour les couves de flux d'exploitation et
résultat financier pour les autres couvertures)camposante report / déport des contrats de cheangiene est traitée comme un codt
de la couverture. Les variations de juste valeucelte composante sont enregistrées en « autneerée du résultat global » et
recyclées en résultat comme un codt de la tramsactuverte lorsque celle-ci se réalise (applicatie la méthode du « basis of
adjustment »).

= en cas de couverture d'un investissement net édiss une entité étrangeére, la variation de jusieur est comptabilisée nette
d’'imp6t en autres éléments du résultat global fepart efficace attribuable au risque de changee et en résultat financier pour la
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part inefficace. Les gains ou pertes accumulésigeséléments du résultat global sont repris sulta & la date de liquidation ou de
cession de l'investissement net.

La comptabilité de couverture est applicable si :

] les instruments de couverture et les éléments cmugenstituant la relation de couverture sont téligibles a la comptabilité de
couverture ;

] la relation de couverture est clairement définidaumentée a sa date de mise en place, et ;
] I'efficacité de la couverture est démontrée désmaine, et tant qu’elle perdure.
Dérivés non qualifiés de couverture : comptabiligat et présentation

Lorsqu’un instrument financier dérivé n'a pas &é @’est plus) qualifié de couverture, ses vanetiae juste valeur successives sont
comptabilisées directement en résultat de la périad sein de la rubrique « Autres produits etgdmfinanciers ».

DEFINITION DE LA DETTE FINANCIERE NETTE

La dette financiere nette comprend les empruntettes financiéres incluant les dérivés passifsalwerture de juste valeur et les dettes
fournisseurs conventionnés, diminués (i) de laonere et équivalents de trésorerie, (ii) des adiifianciers de gestion de trésorerie et
placements financiers, (iii) des dérivés actifscdaverture de juste valeur, (iv) des actifs finaneiconsécutifs a une cession significative
d’actifs non courants et (v) de la part Groupeadftlible vendeuse des actifs nets détenus en gua dente.

9.1 Trésorerie nette

L’agrégat « Trésorerie nette » se décompose detaanme suivante :

En millions d'euros Notes NN P20k} 31 décembre 2017

Equivalents de trésorerie 1303 1531
Trésorerie 2313 1980
Trésorerie brute 3616 3511
Concours bancaires courants (214) (161)
Trésorerie nette 3402 3350

Le compte séquestre de 24 millions d’euros précéumm constitué dans le cadre de la « class act@mvers les plaignants a I'encontre de
Cnova (note 11.3) a été soldé lors du paiemersd dette.

Opérations de gestion de créances et des dettesiseaurs

Le Groupe effectue des cessions de créances samsset sans implication continue au sens d’'IFRSéffectue également des opérations
de financement des fournisseurs (« reverse fagtofin

9.2 Emprunts et dettes financiéres

9.2.1 Composition de la dette financiére nette

30 juin 2018 31 décembre 2017

En millions d'euros Part du Part du
Groupe Groupe
Dette Trésorerie et des actifs Dette Dette Trésorerie et des actifs Dette
financiere  équivalents nets LLELCEICE financiere  équivalents nets financiére
@ de trésorerie  classés nette @ de trésorerie  classés nette
selon selon
IFRS 5 IFRS 5
Périmétre Rallye® 3288 (219) 3069 3162 (121) 3042
Groupe Casino 9931 (3 397) (2 089) 5445 8 586 (3391) (1 070) 4126
France Retail 6 567 (2 141) (408) 4019 6 022 (1 872) (435) 3715
Latam Retail 3043 (1 204) (119) 1719 2 326 (1 475) (@) 845
Dont GPA alimentaire 1701 (681) (93) 928 1147 (952) (6) 189
DontExito @ 1341 (522) (26) 793 1179 (522) @) 655
Latam Electronics (562) (562) 0 (628) (628)
E- Commerce 321 (52) 269 238 (44) 194
Total 13 219 (3 616) (1 089) 8514 11 749 (3 511) (1 070) 7 168
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Notes 30 juin 2018 31 décembre 2017
En millions d'euros Part non Part Part non Part

courante courante courante  courante Total

Emprunts obligatairés 7 858 1084 8942 7739 799 8538
Autres emprunts et dettes financiéres 2 069 2 346 4415 1757 1513 3270
Locations - financements 35 15 51 47 17 65
Dérivés passifs de couverture de juste vé&eur 8 6 15 16 22 38
Emprunts et dettes financiéres 9971 3452 13423 9559 2352 11911
Dérivés actifs de couverture de juste val@ur (135) (23) (157) (108) 4 (112)
Part Groupe de la filiale vendeuse des actifs ahetisnus er

vue de la vente 3.21 (1089) (1089) (1070) (1070)
Autres actifs financiers (6) (41) (47) (50) (50)
Trésorerie et équivalent de trésorerie 9.1 (3616) (3616) (3511) (3511)
Trésorerie active, autres actifs financiers et adis nets (241) (4768) (4 909) (108) (4635) (4 743)
détenus en vue de la vente

Dette Financiére nette 9 830 (1 316) 8514 9451 (2 284) 7168

(1) Dont 8 099 et 843 millions d’euros respectivemenEmnce et au Brésil au 30 juin 2018 (31 décendtiye7 : 7 789 et 749 millions
d’euros respectivement en France et chez GPA)

2) Dont 7, 6 et 3 millions d’euros respectivement ehof@bie, en France et au Brésil au 30 juin 2018 @&tembre 2017 : 16, 12 et
10 millions d’euros respectivement au Brésil, earfée et en Colombie)

3) Dont 120, 31 et 6 millions d’euros respectivemenEeance, au Brésil et en Colombie au 30 juin 20@Bdécembre 2017 : 103, 7 et
2 millions d’euros respectivement en France, alsBet en Colombie)

Ventilation de la dette financiére nette

30 juin 2018 31 décembre 2017

En millions d'euros Part du Part du
z ] Groupe P : Groupe
Dette Tresgtrene des actifs Dette Dette Tresgtrerle des actifs Dette
financiere . . | nets GEGEECE financiere | nets financiére
@ equivalents -\ sses nette @ equivalents -\ oses nette
de trésorerie selon de trésorerie selon
IFRS 5 IFRS 5
Périmétre Rallye® 3263 (294) 3069 3162 (121) 3042
Groupe Casino 9931 (3397) (1 089) 5445 8 586 (3391) (2 070) 4126
France Retail 6 567 (2 141) (408) 4019 6 022 (1872) (435) 3715
Latam Retail 3043 (2 204) (119) 1719 2326 (1 475) ) 845
Dont GPA alimentaire 1701 (681) (93) 928 1147 (952) (6) 189
Dont Exito @ 1341 (522) (26) 793 1179 (522) 1) 655
Latam Electronics (562) (562) 0 (628) (628)
E- Commerce 321 (52) 269 238 (44) 194
Total 13 194 (3 591) (1 089) 8 514 11 749 (3 511) (1 070) 7168
(1) Correspond aux emprunts et dettes financiéresdestslérivés actifs de couverture de juste valedestautres actifs financiers
2) Groupe Go Sport contribue dans la dette financiggtte pour 201 millions d’euros au 30 juin 2018 treri65 millions d’euros au 31

décembre 2017.
(3) Exito hors GPA, mais incluant I'’Argentine et I'Uruay.

Au cours du ¥ semestre 2018, le groupe Casino a procédé a umentrée de trésorerie vers Exito et Casino, GuicRamachon par
I'endettement de la holding de contréle Ségisoctee Latam Retail) détenant les titres GPA. Laedde la holding est constituée d'un
emprunt moyen-terme de 400 millions d’euros a taanable Euribor +1,75%.
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9.2.2 Variation des dettes financiéeres

En millions d'euros Note RlNIpAeiRs] 31 décembre 2017

Endettement financier a l'ouverture (y compris instuments de couverture) publié 11 798 13 086
Incidence IFRS 9 (note 1.3) 19

Endettement financier a l'ouverture (y compris instuments de couverture) retraité 11 817 13 086
Nouveaux empruntd 2012 2128
Remboursements d'emprufit§ (384) (3087)
Variations de juste valeur des emprunts couverts (20) 114
Variations des intéréts courus (75) (201)
Ecarts de conversion (110) (352)
Variations de périmétre 27 10
Reclassement des passifs financiers associésatiifssdétenus en vue de la vente @) 17)
Autres reclassements (3) 17
Erlldette_ment financier a la cléture (y compris instuments de couverture et de flux de 13 267 11798
trésorerie)

Passifs financiers 9.21 13 423 11911
Instruments financiers dérivés actifs 9.2.1 (157) (112)

(1) Sur le F semestre 2018, les nouveaux emprunts comprenrienipplement : (a) le placement obligataire de 2®@lions d’euros

chez Casino, Guichard-Perrachon et I'émission aitbgre de 95 millions de CHF (80 millions d’euras)ez Rallye (note2), (b) la
variation de titres négociables a court terme ( NEB ) pour 562 millions d’euros, (c) I'émission gh®8PA d’'un emprunt obligataire
pour 800 millions de réis soit 193 millions d’euramisi que des nouveaux emprunts pour 267 millaiesros, (d) la souscription
d’'un emprunt de 400 millions d’euros chez Ségigof @ I'utilisation chez Exito de lignes de crédjiour 500 milliards de pesos
colombiens soit 145 millions d’euros,.

2) Les remboursements d’emprunts sur feseémestre 2018 sont liés principalement a GPAx@bEpour respectivement 184 et 50
millions d’euros

3) Sur le 2 semestre 2018, les flux de trésorerie de finanoeserésument par un encaissement net de 1 266nwit’euros ; ils sont
composés de nouveaux emprunts pour 2 011 milliGeeas compensés par des remboursements d’emppats 384 millions
d’euros et des intéréts nets versés pour 364 mdlideuros (note 4.8). Sur I1& semestre 2017, les flux de trésorerie de finanoeme
se sont résumés par un encaissement net de 54nsilli’'euros ; ils étaient composés de nouveaux @mtgmpour 2 410 millions
d’euros compensés par des remboursements d’emppontsl 879 millions d’euros et des intéréts netssgs pour 477 millions
d’euros.

9.3 Résultat financier

9.3.1 Co(t de I'endettement financier net

- 1°" semestre 2017
v er .
En millions d'euros 1% semestre 2014 retraité

Résultats de cession des équivalents de trésorerie

Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 23 49
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésoree 23 49
Charges d'intéréts sur opérations de financemeas apuverture (231) (291)
Charges financiéres de location-financement 4) 4)
Codt de I'endettement financier brut (235) (295)
Colt de I'endettement financier net (2112) (246)
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9.3.2 Autres produits et charges financiers

- ’ 1¢ semestre 2017
En millions d'euros

1" semestre 2014

retraité
Produits financiers de participation
Gains de change (hors opérations de financement) 17 14
Produits d'actualisation et de désactualisation 1 1
Variation positive de juste valeur des dérivés lmasverture comptabl@ 11 48
Variation positive de juste valeur des actifs ficiars évalués a la juste valeur 8 1
Autres produits financiers 27 31
Total Autres produits financiers 59 96
Pertes de change (hors opérations de financement) (20) (15)
Charges d'actualisation et de désactualisation (2) 3)
Variation négative de juste valeur des dérivés houverture comptabl@ (57) (27)
Variation négative de juste valeur des actifs faiars évalués a la juste valeur 2) Q)
Co(t de mobilisation de créances sans recourséeatipns assimilées (42) (38)
Autres charges financiéres (37) (50)
Total Autres charges financieres (160) (235)
Total autres produits et charges financiers (101) (39)

(1) Au 30 juin 2018, La charges nette de 46 millionsudds reflete (a) la variation de valeur du TRS GP& millions d’euros), du

forward GPA (-18 millions d’euros), du TRS Mercilyortant sur 2% du capital (-6 millions d’euroshsi que les colts de portage
associés a ces instruments pour -7 millions d’e@to) les incidences liées a d’autres instrumeldsvés pour -9 millions d’euros.
Au 30 juin 2017, le produit net de 21 millions des reflétait principalement (a) la variation delgar du TRS GPA(+9 millions
d’euros), du forward GPA (+25 millions d’euros) @ TRS Mercialys portant sur 2% du capital (-4 ioils d’euros) ainsi que les
colits de portage associés a ces instruments pomnilli®ns d’euros et (b) les incidences liées autifas instruments dérivés pour -3
millions d’euros.

9.4 Juste valeur des instruments financiers

Au 30 juin 2018 (en millions d'euros) Juste valeur Niveau 1) Niveau 2@ Niveau 3®
comptable

Actifs

Actifs financiers comptabilisés a la juste valear [

résultat 67 67 31 1 35

Actifs financiers comptabilisés & la juste valear PCI 72 72 19 20 33

Dérivés actifs de couverture de juste val@ur 158 158 158

Autres dérivés actifs 19 19 1 8 10

Passifs

Emprunts obligataire® 8 942 9 159 8 318 841

Autres emprunts et locations-financeméfits 4463 4478 4478

Dérivés passifs de couverture de juste vafeur 15 15 15

Autres dérivés passifd 314 314 314

Dettes liées aux engagements de rachat d'intée&smant 185 185 185

pas le control&
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Au 31 décembre 2017 (en millions d'euros) Valeur

Juste valeur Niveau 1¥0 Niveau 2® Niveau 3®

comptable
Actifs
Actifs financiers disponibles a la verte 95 96 24 2 70
Dérivés actifs de juste valeti 112 112 112
Autres dérivés actifs 12 12 12
Autres actifs financiers 7 7 7
Passifs
Emprunts obligataire® 8538 9215 8 463 752
Autres emprunts et locations-financemehits 3335 3348 3348
Dérivés passifs de couverture de juste vafeur 38 38 38
Autres dérivés passifd 298 298 298
Dettes liées aux engagements de rachat d'intée&tsmant 171 171 171

pas le control§

1)
)

3)

“)
)

(©)

Niveau 1 = prix marché — Niveau 2 =Modéles avecapagtres observables — Niveau 3 = modéles avec gdrasinon observables

La juste valeur des actifs financiers disponiblesaavente est généralement déterminée en utilig@ttechniques d’évaluation
usuelles. Les actifs financiers disponibles a lat&egpour lesquels une juste valeur n'a pu étreminée de maniére fiable, ne sont
pas présentés dans cette note.

Les instruments dérivés font I'objet d’'une évaloat{interne ou externe) sur la base des technigi®sluations usuelles de ce type
d’instruments. Les modeéles d’évaluation integrestparamétres observables de marché (notammeoutbe des taux) et la qualité
de contrepartie. Les dérivés de couverture de justeur sont quasi intégralement adossés a desertpfinanciers.

La valeur de marché a été déterminée pour les emprbligataires cotés sur la base du dernier pgiexmarché a la date de cloture.

La juste valeur des autres emprunts a été déteersné la base d’autres méthodes de valorisatidegejue la valeur actualisée des
flux de trésorerie en tenant compte du risque @elitdu Groupe et des conditions de taux d'intér&t date de cloture.

La juste valeur relative aux engagements de radkeatintéréts ne donnant pas le controle est déterenén appliquant les formules de
calcul du contrat et est, le cas échéant, actualisées formules sont considérées comme repréberstate la juste valeur et utilisent
notamment des multiples de résultat net.

Note 10  Capitaux propres

10.1 Capital social

Le capital social est composé d’actions ordinagmesses et entierement libérées dont la valeur namiest de 3 euros. Au 30 juin 2018, il
est composé de 55 123 771 actions ce qui reprégeatealeur nominale de 165 millions d’euros.

30 juin 2018 31 décembre 2017

Nombre d'actions a 'ouverture 52 064 824 48 831 113
Paiement des dividendes 2017 et 2016 en actions 3058947 3182997
Attribution d'actions gratuites 50 714
Nombre d'actions a la cléture 55123771 52 064 824

10.2 Actions auto-détenues

Dans le cadre des autorisations données par lesnbEes générales, la société Rallye a été amengehéter 197 886 de ses propres
actions pour une valeur de 1,9 millions d’euros.

Au 30 juin 2018, le nombre d’'actions auto-détersié®ve a 1 218 886 pour une valeur de 12,2 malidieuros (dont 1 021 000 actions
détenues dans le cadre du contrat de liquidité; poe valeur de 10,3 millions d’euros).

Au 31 décembre 2017, 513 000 actions étaient dégethans le cadre du contrat de liquidité représeBtanillions d’euros.
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10.3 Composition des autres réserves

Couverture Couverture Actifs
En millions d'euros de flux de d'investissemen Ecarts de Ecarts financiers - Total autres
trésorerie net conversion actuariels dlspc;mbles E réserves
a vente
Au 1° janvier 2017 publié 6 (734) 34 24 (739)
Variations (12) 2 (181) @) ) (194)
Au 30 juin 2017 retraité (6) 2 (916) (35) 22 (933)
Couverture Couverture ) ACF'fS Instruments Total
En millions d'euros de flux de d'investissemen Ecarts de Ecarts  financiers de capitaux Instruments autres
. : conversion actuariels disponibles y  dedette?
trésorerie net N propres réserves
ala vente

Au 31 décembre 2017 publié (10) 1 (1024 (51) 17 (1 066)
Incidences IFRS 15 (note 1.3)
Au 31 décembre 2017 retraité * (10) 1 (1024) (51) 17 (1 066)
Incidences IFRS 9 et amendements
IFRS 2 (note 1.3) @) (17) (45) 2) (68)
Au ler janvier 2018 retraité * (12) 1 (12 024) (51) (45) (2) (1133)
Variations 4 (242) 3 ®) (1) (244)
Au 30 juin 2018 (8) 1 (1 266) (48) (53) 3) (1377)

(1) Instruments évalués a la juste valeur par les auéléments du résultat global (OCI)

10.4 Intéréts ne donnant pas le contréle significatifs

Informations financiéres résumées des principallesefs présentant des participations ne donnant
pas le contrdle significatives

Les informations présentées dans le tableau cbdessont en conformité avec les normes IFRS, &sisté cas échéant des
réévaluations de juste valeur a la date de priseod&rdle ou perte de contrfle et des retraitemeifitsmogénéisation de principes
comptables avec ceux du Groupe. Les montants séseqtés avant éliminations des comptes et opésatiiproques. Le groupe
Exito publiant ses résultats & une date postériaucelle du groupe Casino, les informations redmtia cette filiale ne sont pas

présentées.
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Groupe Casino GPA
En millions d'euros 2017 2017
retraité retraité

Pays France Brésil
% de détention des intéréts ne donnant pas le alahtr 47,41% 48,89% 66,89% 66,84%
% des droits de vote des intéréts ne donnantepasritrolet 34,65% 36,85% 0,06% 0,06%

Pour la période du ler semestre

Chiffre d'affaires 17 816 18 439 5561 6 139
Résultat net des activités poursuivies 42 (26) 152 91
Résultat net des activités abandonnées 48 (14) 51 9)
Résultat net consolidé 90 (30) 204 83
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle dans &iwigés poursuivies 88 41 102 61
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle dans tiwités abandonnées 46 (20) 44 (6)
Autres éléments du résultat global (840) (827) (673) (663)
Résultat global de la période (750) (857) (470) (580)
Dont intéréts ne donnant pas le controle (498) (605) (329) (362)
Au 30 juin 2018 et 31 décembre 2017
Actifs non courants 21 437 21954 6 348 6 995
Actifs courants 15131 16 158 7184 8 680
Passifs non courants (9 929) (9 335) (1818) (1 825)
Passifs courants (14 812) (15 750) (5 834) (7 352)
Actif net 11 827 13 027 5 880 6 449
Dont intéréts ne donnant pas le contréle 9028 9873 3948 4324
Pour la période du ler semestre
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (623) (1 892) (511) (866)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'iis&=mments (440) (592) (216) (168)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations denfiements 561 (774) (80) (720)
Incidences des variations monétaires sur la trésore (202) (184) (152) (81)
Variation de trésorerie (705) (3 443) (959) (1 835)
Dividendes versés au Groupe (88) (88) (16) -
Dividendes versés aux intéréts ne donnant pas lentle de la période® (113) (100) (26) -
(1) Les pourcentages des intéréts ne donnant pas lgéb®mmentionnés dans ce tableau ne comprennentigsapropres intéréts ne

donnant pas le contr6le des sous-groupes
2) Dont 1 350 millions d’euros relatifs aux émissialesTSSDI Casino
(3) GPA a une obligation de distribution (note 12.7'danexe des comptes consolidés 2017 du Groupe).

10.5 Distribution de dividende

L’Assemblée générale des actionnaires du 23 ma8 20décidé que le dividende de 1 euro par actiditreude I'exercice 2017 pouvait, au
choix de I'actionnaire, étre percu soit en numeéraait en actions nouvelles de la société. Lesdouit été exercés en faveur du paiement en
action a hauteur de 65%.

Cette opération a permis a Rallye de renforcefaseds propres de 33,2 millions d’euros, par lativéade 3 058 947 actions nouvelles.

Les coupons attribuables aux porteurs de TSSDIlad#n@ se présentent comme suit

En millions d'euros 30 juin 2018 30 juin 2017

Coupons attribuables aux porteurs de TSSDI 42 43
Dont montant versé au cours de la péri 37 37

Dont montant a verser sur la période suive 6 6

Impact tableau de flux de trésorerie 42 41
Dont coupons attribués et payés sur la péri 37 37

Dont coupons attribués sur la période précédemayes sur la périod 6 5

43



Note 11  Autres provisions

11.1 Composition et variations

: : . . Variations de - -
1° janvier " Reprises Reprises non PN Variations 30 juin
2018M Dotations utilisées utilisées perimetre et 4o change Autres 2018

En millions d'euros transferts
Litiges @ 535 60 (37) (32) (55) 469
Risques et charges divers 119 18 (20) (29) 1 3 102
Restructurations 29 26 (29) Q) 35
Total des autres provisions 682 104 (76) (52) 1 (55) 3 606
Dont non courant 514 57 (30) (28) (55) 460
Dont courant 168 46 (46) (24) 1 1 146
(1) Voir note 1.3
2) Les dotations, reprises utilisées et non utilis&dstives a GPA s’élevent respectivement a 49t 2@ enillions d’euros.

Les provisions pour litiges, risques et charge®emivsont composées d’'une multitude de sommes diékss procédures contentieuses en
matiere sociale (prud’hommes), immobiliere (litigesr travaux, loyers contestés, éviction de locesai.), fiscale ou économique
(contrefagons...).

Les litiges comprennent principalement les provisicelatives & GPA (note 11.2).

11.2 Détail des provisions pour litiges de GPA (hors Vid/arejo)

- : Litiges @  Autres litiges Litiges i .
En millions d'euros PIS/Cofins/CPME fiscaux salariaux Litiges civils Total
31 décembre2017 32 324 83 35 475

1

Tva et taxes assimilées

Dans le cadre des litiges présentés ci-dessusagtrés en note 11.3, GPA (alimentaire uniguement)este le paiement de certains impots,
cotisations et obligations salariales. Dans l'attates décisions définitives des tribunaux admati$$, ces diverses contestations ont donné
lieu a des versements au titre de dép6ts judisigirésentés en « Autres actifs non courants ».sAveesements, s'ajoutent les garanties
données par GPA présentées en engagements hars bila

30 juin 2018 31 décembre2017

Actifs

En millions d'euros 'uclzj)i?:ie,\?rt:s immobilisés Garanties 'uc?iigi)rt:s Actifs immobilisés Garanties

] p donnés en bancaires ] . donnés en garantie  bancaires

versés ; versés
garantie

Litiges fiscaux 51 186 1708 51 216 1843
Litiges salariaux 107 1 27 119 1 23
Litiges civils et autres 17 3 82 21 2 70
Total 175 189 1817 192 218 1937

11.3 Passifs et actifs éventuels

Le Groupe est engagé dans le cours normal de sedtéacdans un certain nombre de litiges et aabis avec des tiers ou avec
I'administration fiscale de certains pays (donhpipalement GPA — voir ci-dessous).

Comme indiqué en note 3.3.2, il n'existe pas dsifméventuels significatifs dans les entreprissoaiées et les coentreprises.

11.3.1 Class action a I'encontre de Cnova N.V. et du geoG@asino
Certains dirigeants et administrateurs ainsi qsegrants de l'introduction en bourse de notraléliCnova N.V. ont été visés par une

procédure d’actions de Groupe (dite « class actjatevant le tribunal de District des Etats-Unigstiict sud de New York). Les plaignants
reprochaient une violation du droit boursier ersba avec la situation macroéconomique au Brésgseirrégularités de Cnova Brésil.
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Le 19 mars 2018, la Cour fédérale américaine poxistrict sud de New York a donné une approbatigfimitive de I'accord transactionnel
prévoyant un réglement de 28,5 millions de doll&es montant a été financé essentiellement paskseurs de Cnova. Le solde, y compris
les colts accessoires attendus ont été couvertta gaovision reconnue par Cnova dans ses comme®0d6. En conséquence, cette
résolution n'a eu aucune incidence significativelsuésultat net du Groupe.

Dans une action distincte potentielle que la SE@mnadt prendre, une amende pourrait étre impogeeava N.V. a la suite de I'analyse des
faits de 'examen interne conclu a la fin du 1ensstre 2016 par la filiale et ses avocats et ctarstsl

11.3.2 Assignations par la DGCCRF d’AMC et d'INCAA et edigs des autorités de la
concurrence frangaise et européenne

Il n'y a pas eu d’évolution significative sur larjpéle.

11.3.3 Passifs fiscaux, sociaux et civils éventuels de GPA

Les passifs éventuels portent essentiellemenesymolupe GPA ; ces derniers se résument comme suit

en millions d’euros 30 juin 2018 31 décembre 2017

INSS (cotisations sociales patronales liées aurégie protection sociale) 92 98
IRPJ - IRRF et CSLL (impdts sur les bénéfices) 189 208
PIS, COFINS et CPMF (TVA et taxes assimilées) 427 429
ISS, IPTU et ITBI (impdt sur les services, impot kupropriété immobiliere urbaine 36 38
et impdt sur les opérations immobiliéres)

ICMS (TVA) 1244 1457
Litiges civils 126 136
Total 2115 2 367

(1) Le montant des passifs éventuels de Via Varejs&lan activités abandonnées et non inclus darableau ci-dessus s’éleve au 30

juin 2018 a 359 millions d’euros (au 31 décembr&?20407 millions d’euros).

La diminution de 252 millions d’euros résulte deffet de change a hauteur de -271 millions d’euros.

GPA a recours a des sociétés de conseils danslle da ses litiges fiscaux, dont les honoraireedéent de la résolution des litiges en
faveur de GPA. Au 30 juin 2018, le montant estingé@se a 35 millions d’euros (40 millions d’euras 31 décembre 2017).

Par ailleurs, Casino a accordé a sa filiale befsile une garantie spécifique qui porte sur defigaiidns recues de I'administration pour un
montant cumulé au 30 juin 2018 de 1 248 millionsétes (31 décembre 2017 : 1 223 millions de réaigjréts et pénalités compris et sur
lesquelles Casino s’engage a indemniser GPA a imad&50% du préjudice que cette derniére sulseis pour autant que ce préjudice
soit définitif. Sur la base de 'engagement donaéQ@asino a sa filiale, I'exposition ressort & 684ons de réais, soit 139 millions d’euros.
Les risques sous-jacents sont considérés possibles titre, aucune provision n’est constatée tensomptes.

Actifs éventuels de GPA

Exclusion de I''CMS du calcul des taxes PIS et OCH]

Depuis I'adoption du régime non-cumulatif des ai€die taxes PIS et COFINS, GPA défend le droité&thuile la taxe ICMS de la base de
calcul de ces deux taxes. Le 15 mars 2017, lasupréme fédérale brésilienne (STF) a statué daitlque I'lCMS devait étre exclu de la
base de calcul des taxes PIS et COFINS, donnasitdmit & la thése défendue par GPA. Sur la bassedugement de la STF et de I'avis
de ses conseillers internes et externes, GPA esfutum décaissement au titre de montants non ¢éfledans le passé est devenue peu
probable et a donc repris sur le semestre les poma constituées antérieurement a cet effet poumantant de 117 millions de réais (soit
34 millions d’euros).

Depuis la décision de la Cour supréme le 15 méxk7,2es étapes de la procédure se poursuivendrroéiment aux attentes de GPA et de
ses conseillers sans remise en cause de ses jugesrercés qui avaient conduit a des reprisesaléspns, en I'absence néanmoins d'une
décision finale de la Cour. GPA et ses conseillersliques externes estiment que cette décisiaativel aux modalités d’application ne
limitera pas ses droits aux procédures judiciaijr€slle a entamées depuis 2003 et toujours en ctiur&st pour autant pas possible de
reconnaitre un actif a ce titre tant que ces élésnée procédure ne sont pas clos. Sur la basenftemations disponibles au 31 décembre
2017, GPA a estimé au cours diT2rimestre 2018 I'actif éventuel de ces créditsdisx dans une fourchette de 1 300 a 1 650 millins
réais (soit 290 a 368 millions d’euros) pour lesvités poursuivies hors I'activité Cash and Caropr laquelle I'évaluation est en cours.

S'agissant des activités abandonnées Via Varejoplgant estimé de I'actif éventuel s’établit aiemv 1 382 millions de réais (soit environ
308 millions d’euros) y compris un montant additiehde 433 millions de réis (96 millions d’euros)) ceviendra uniqguement & GPA.
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Note 12  Parties liées

La société Rallye est contrdlée par Fonciere Ealiis;méme détenue par Finatis puis par Euris.

Au 30 juin 2018, Fonciére Euris détient 57,98% dpital de Rallye et 71,59% des droits de vote.

La société entretient des relations habituellessda cadre de la gestion courante du Groupe, laresemble de ses filiales. La Société et
ses filiales, bénéficient notamment de I'assistegrtenatiére stratégique de la société Euris, sodétcontrble ultime, avec laquelle des
conventions ont été conclues. Le Groupe bénéfigeleénent d’autres prestations courantes de la @iExris et de Fonciére Euris
(assistance technique, mise a disposition de peet@t de locaux).

Le montant enregistré en charge sur la périodéivela ces conventions envers Rallye et ses filialéleve a 3,6 millions d’euros dont
3,1 millions d’euros au titre de I'assistance ertiéna stratégique et 0,5 million d’euros au titeerdises a disposition de personnel et de
locaux.

La principale opération du semestre entre la se&étllye et la société Fonciere Euris concernévidehde versé au titre de I'exercice 2017
pour 29 millions d’euros payés en actions nouvelles

Dans le cadre du déploiement de son modéle duatiass activités de distribution et immobiliernemercial, le groupe Casino et ses
filiales réalisent avec Mercialys des opérationsléecloppement d’actifs immobiliers (note 3.3.3).

Les relations avec les autres parties liées, y cenigs modalités de rémunérations des dirigeaust restées comparables a celles de
I'exercice 2017 et aucune transaction inhabituglée,sa nature ou son montant, n’est intervenwmatrs de la période.

Les transactions avec les parties liées entrepaisssciées et coentreprises sont mentionnéesalantel 3.3.3.

Note 13  Evénements postérieurs a la cléture

Hyper inflation en Argentine

Le groupe Casino va suivre I'évolution des carastiues économiques qui pourraient, d'ici le 3tatébre 2018, classer I'Argentine en

économie hyper inflationniste et rendrait ainsi lmgble IAS 29, Information financiére dans les dmmies hyper inflationnistes. Cette

norme requiert que les bilans et les résultats aessfiliales concernées soient (i) retraitéesgpglication d'un indice général de prix de

sorte qu'ils soient exprimés dans l'unité de mesmevigueur a la cléture et (ii) convertis en euanscours de change en vigueur a la
cloture. L'application d’lAS 29 serait rétrospediyainsi, I'exercice comparatif serait égalemetrtaité. Le Groupe s’attend a une incidence
non significative sur les principaux agrégats firiars consolidés (chiffre d'affaires, résultat gi&nnel courant, capitaux propres et
endettement financier net).

Rachats d’emprunts obligataires

Au 19 juillet 2018, Casino a effectué des racligsnprunts obligataires a maturité 2019, 2020 &32pour 27 millions d’euros. Ces
rachats sont effectués au fil de I'eau, a des nixel prix jugés attractifs par le groupe Casina,un intermédiaire, et s’inscrivent dans la
politique de réduction de I'endettement financiertldu Groupe.

Conversion des actions Via Varejo

Lors d'une réunion du conseil d'administration ddfikale Via Varejo tenu, le 23 juillet 2018, GP#\ proposé, et il a été approuvé, le
lancement du processus de conversion de Via Vatgjte « nouveau marché de l'institution boursB8e», couvrant la totalité des actions
de Via Varejo et en conséquence la conversion cté&mna de préférence en actions ordinaires dapsofaortion de un pour un. En outre, les
lots d’actions de Via Varejo seront dissouts cosalni chaque détenteur d’un lot, actuellement reptéspar une action ordinaire et deux
actions préférentielles, a obtenir trois actiordirmires de Via Varejo.

La prochaine réunion du conseil d'administration/éeVarejo devrait avoir lieu d'ici le 15 aolt 28 1date a laquelle elle délibérera sur le
nouveau statut social en accord avec les reglasodueau marché et, suite a cela, convoquera |'é@&ergénérale pour délibérer sur le
processus de migration et des éventuelles déciaipnsndre en lien avec la mise en ceuvre de cegsus.

Cession de 15% de Mercialys sous la forme d’un edyiswap

Le 25 juillet 2018, le conseil d’'administration @asino a autorisé la cession d’'un bloc représed&#it des actions de Mercialys au travers
d’'un contrat de total return swap conclu avec CB-@Qui les ceédera sur une période de 2,4 ans. Atree ke groupe Casino recevra

immédiatement un montant de 213 millions d’eurggpenhdant cette période, le groupe Casino restgrasé aux variations de cours de
bourse de Mercialys et continuera de percevoididédendes.

Annulation d’actions Rallye

Le 25 juillet 2018, le conseil d’administration Ballye a décidé d’annuler 278 524 actions de laéé&cd’'une valeur nominale de 3 €,
acquises par la Société dans le cadre du progratemachat autorisé par I’Assemblée générale demaeires du 23 mai 2018. Le capital
social est ainsi ramené de 165 371 313 € a 164588%, divisé en 54 845 247 actions de 3 €, emtient libérées.
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4 - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevps assemblées générales et en application de
l'article L. 451-1-2 1ll du Code monétaire et fiméar, nous avons procéde a :

- I'examen limité des comptes semestriels consoliégsmés de la société Rallye, relatifs a la
période du ler janvier au 30 juin 2018, tels qgist joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans jpoat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés omdtaditis sous la responsabilité de votre consell
d’administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon t@snas d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesgréretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers ettthene® ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséqudassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signiieatobtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleuehdans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoasrglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes saealestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 —
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'dnéairopéenne relative a I'information financiére
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ssiide nous attirons votre attention sur le
paragraphe 1.3 « Changements de méthodes comptabdiesla note 1 « Principes comptables
généraux » de l'annexe des comptes semestrielolads résumés qui expose I'application au ler
janvier 2018 des normes IFRS15 « Produits desigiordinaires tirés des contrats conclus avec des
clients » et IFRS 9 « Instruments financiers ».

2. Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationifesmations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels tioldsorésumés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $auwrérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Paris-La Défense, le 27 juillet 2018

Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A.
Catherine Chassaing Henri-Pierre Navas
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