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1- ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste qu’a ma connaissance les comptes présgans le rapport financier semestriel sont établis
conformément aux normes comptables applicables’'#s gonnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat du grolalye, et que le rapport semestriel d'activité
présente un tableau fidéle des évenements impsreamvenus pendant les six premiers mois de
I'exercice et de leur incidence sur les comptesestriels, des principaux risques et incertitudes po
les six mois restants de I'exercice et des prinegpaansactions entre parties liées.

Paris, le 28 juillet 2017

Franck HATTAB,
Directeur Général
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2 - RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

Faits marquants du premier semestre 2017

Casino

e Le 31 janvier 2017 le Groupe a annonce les résultats définitifs'aféreé lancée le 6 décembre
2016 sur les actions ordinaires de Cnova N.V. in@as ainsi racheté 31,7 millions d'actions (dont
16,8 millions d'actions a I'Offre Américaine et fdllions d'actions a I'Offre Francaise). Par
ailleurs, le Groupe a également racheté 0,3 millifations sur le mois de mars 2017. L'ensemble
de ces rachats représentent 9,3% du capital. Lap8rdétient désormais 98,97 % du capital de
Cnova N.V. et 99,46 % des droits de vote. Compte e la participation de GPA dans Cnova
N.V., le Groupe posséde un pourcentage d'intérébde8% au 30 juin 2017.

» Le 21 février 2017 Cnova N.V a annoncé sa volonté de retirer sesractle la cotation Nasdag.
Cette décision a été rendue effectiv8 lmars 2017

* Le 30 mai 2017 Casino a lancé une opération d’échange obligatirdeux temps. Le Groupe a
placé avec succés une émission obligataire & %'ansmontant de 550M€, avec un coupon de
1,865%. Concomitamment a cette opération, Casiégatement lancé une offre de rachat sur ses
obligations venant a échéance en novembre 2018,20d® et mars 2020. Les produits de la
nouvelle émission sont destinés a financer le tadea obligations et viennent renforcer la
liquidité du Groupe.

* Le 7 juin 2017, le Groupe Casino a annoncé le résultat de soe of rachat obligataire cl6turée
le 6 juin 2017. Casino a procédé au rachat deeotispment de 153 M€, 153 M€ et 60 M€ des
obligations de maturité novembre 2018, aolt 201gnhats 2020, soit une réduction totale du
montant hominal des obligations concernées de 366AVl'issue de cette opération, le nominal
de ces trois obligations est réduit & 355 M€ ptabligation de maturité novembre 2018, a 697
M€ pour I'obligation de maturité aolt 2019 et a 346 pour 'obligation de maturité mars 2020.
La maturité moyenne de la dette obligataire deri@esiété allongée de 4,8 années a 5,0 années.

Rallye

* Le 10 mai 2017 'Assemblée Générale des actionnaires de Rallyéca&é le versement d’'un
dividende de 1,40€ par action au titre de I'exer@@©16 avec la possibilité d’opter pour le
paiement en actions. [®juin 2017, suite a I'exercice de 77,8% des droits, 3 182 &8ibns
nouvelles représentant 6,5% du capital ont étéesrg@ermettant a Rallye de renforcer ses
fonds propres a hauteur de 53,1 M€ et de versdivisiende en numéraire de 15,3 M€

* Le 16 mai 2017 Rallye a émis une obligation de maturité 2023 de B&, trés largement
sursouscritg afin de refinancer la souche d’octobre 2018. érmdement de cette obligation
est de 4,375%, équivalent au rendement de la soatihancée.

12 M€ d’économies supplémentaires de taxe surilédesthdes versés en numéraire ont été réaliséefesirais généraux de Rallye
2 Livre d’ordres réconcilié de plus de 2,6 milliard®uros, soit une sursouscription de plus de 7x
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Rapport d’activité

Les commentaires du Rapport Financier semestriat séalisés en comparaison au ler semestre
2016. Suite a la décision prise en fin d’année 28&&éder Via Varejo (y compris Cnova Brésil), et
en application de la norme IFRS 5 — « Actifs détestu vue de la vente et activités abandonnées », le
compte de résultat clos le 30 juin 2016 a été igdrafin de présenter le résultat net apres impét d
Via Varejo sur une ligne distincte du compte deiltés « Résultat net des activités abandonnées ».

Les évolutions en organique et en comparable sorst éffets essence et calendaire.

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’'affaires consolidé deallye au 30 juin 2017 s’éleve a 19,0 Mds€, en hauss® @& par
rapport au 30 juin 2016. Il se décompose par aésiude la facon suivante :

En millions d'euros 30/06/2017 30/06/2016 Variation
France Retall 9261 9 264 0,0%
Latam Retail 8 466 6 836 23,8%
E-commerce 871 850 2,5%
Autres activités * 376 352 6,8%
Total 18 974 17 302 9,7%

* Correspond a I'activité holding, au porteféidl'investissements et & Groupe GO Sport

Au premier semestre 201Zasino a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 18)8s€ contre
16 950 M€ au S1 2016. L'impact des variations déngre sur le chiffre d’affaires est presque stabl

sur le semestre a +0,1%. Les variations de changen effet positif de +7,2 %.

* Le 1" semestre 2017 est caractérisé par :

- Une croissance du chiffre d’'affaires Groupe de#9%9,

- Un résultat Opérationnel Courant (ROC) de la Frated 21 M€ contre 85 M€ au S1 2016,
(+42,9%), dont 83 M€ pour les activités de distiitnu alimentaire contre 36 M€ au S1 2016.

- Un ROC de groupe Casino de 466 M€ contre 281 ME81aR016.

- Un résultat net normali$@art du Groupe de 48 M€.

- Une dette financiere nette Groupe de 5,6 Mds€ ed@)8 Mds£€ a fin juin 2016.

3 Définition en page 12
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Le chiffre d'affaires des activités de distribution alimentaire en Frances'éleve a 9 261 M€
d’euros au S1 2017 contre 9 264 M€ en 2016. Hmsres et calendaire, les ventes s’inscrivent en
croissance de +0,1% en organique et de +0,9% emparaie, avec une bonne performance des
ventes alimentaires de +1,9%.

Par format, on notera les points suivants surrdeesge :

«  Monoprix affiche une croissance accélérée du chiffre diaffacomparable a +2,8% (dont
+2,1% au T1 et +3,6% au T2 2017) et du trafic ¢tidn2,9% au T1 et +3,5% au T2 2017). Cette
performance est liée a une dynamique retrouvéauautotamment de la nouvelle carte de
fidélité et d’horaires élargis pour certains magssiLes ventes en ligne enregistrent une
croissance a deux chiffres, tirée par I'alimentairenseigne maintient un niveau d’expansion
élevé avec 29 ouvertures sur le semestre. Monaggagne +0,1pt de part de marché sur la
derniére période Kantar (P07).

* LesSupermarchés Casinaffichent une excellente performance au S1 20&¢ awe croissance
hors essence et calendaire de +3,2% en organigle42,5% en comparable. L'enseigne déploie
de nouveaux flots a service dans ses magasinsyniselson offre en marque propre, développe
les produits frais et renforce son programme daifid

« Franprix enregistre une forte progression de sa croissammoparable, hors essence et calendaire,
de +2,4% sur le semestre (+1,4% au T1 et +3,2%2aR01L7) et du trafic (+4,1% au T1 et +6,4%
au T2 2017). L’enseigne adapte en permanence sdelemoommercial a la demande des clients
urbains, en attente de toujours plus d’innovatide,services et de renouvellement de I'offre :
paiement par mobile pour la livraison a domiciléfj et casiers DHL en magasin, caisse mobile,
nouveaux flots, développement du frais, du bicegbrduits en vrac ou au détail. 73% du parc est
désormais rénoveé sous concept Mandarine. Au Sip@@aux magasins ont été ouverts.

e LaProximité poursuit la rénovation de son parc intégré avanddernisation de son offre et la
refonte des horaires d'ouvertures. La performanes &ranchisés continue de fortement
progresser. Elle continue le déploiement de soivesw concept « Le Petit Casino ». Le rythme
des passages en franchise s’'accélere (78% durpacohisé a fin juin).

« ChezGéant Casind, la croissance du chiffre d’affaires comparableshessence et calendaire,
se redresse sur le semestre (+0,8% au T2 cont®&e-au T1 2017), tirée par des ventes
alimentaires de +2,2% (dont +4,0% au T2 vs +0,4% h2017). Au S1, la réduction de -1,1%
des m? contribue a faire croitre le CA/m2 de +0,88nt +2,3% en alimentaire. La marge/m?
s'accroit davantage encore. L'excellente perforreage 'enseigne en alimentaire est tirée par la
forte croissance du bio et du e-commerce.

e Leader Price poursuit le redressement de son chiffre d'affaitemparable hors essence et
calendaire de +0,3% sur le semestre (+0,2% au ¥0,686 au T2 2017). L'enseigne a engagé la
rénovation de ses magasins au nouveau concept {#6jdin). Elle améliore également son
exécution en magasin et I'expérience client avex mise en avant de 'Espace Marché et une
amélioration de la fluidité en caisse.

Le chiffre d’affaires du segment Latam Retails’établit a 8 466 M€ au S1 2017, en hausse d&s7,1
en organique hors essence et calendaire. Les viedemnseignes alimentaires@RA au Brésil sont
soutenues avec une croissance organique a +9,5ehbsence et calendaire au S1 2017. Le Groupe
poursuit I'adaptation du mix de formats aux évaln§ des besoins des consommateurs. Les
hypermarchés Extra poursuivent leur forte amélionaét leur gain de part de marché par rapport a
2016, grace a la forte croissance du non-alimentaiagasins de téléphonie en magasin, assortiment
et expérience client pour le gros électroménagede etultimédia, textile) et au lancement de la
nouvelle application « Meu Desconto », consistaoffidr des promotions personnalisées par le biais
d’'une application destinée aux 12 millions de d¢kemncartés. Au ®lsemestre, Assai enregistre

4 Hors activité essentiellement de la société Caditmypermarchés) en Corse
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d’excellentes performances avec une croissanceatdgss hors essence et calendaire de +29,0% en
organique et de +13,2% en comparable. Au S1, ligneea réalisé 3 conversions d’hypermarchés
Extra en cash & carry et 1 ouverture, pour attendrfin juin 110 magasins.

Le volume d’affaires (GMV) du E-commerces’établit & 1 456 M€, en croissance de +6,2% au S1
2017, dont +10,5% en comparabl€ette progression est tirée par la hausse dedtegart de la
marketplace (33,4% au S1 2017), par l'amélioratdm I'expérience client, I'optimisation des
conditions de livraison et par 'augmentation dmboe de références, en propre et sur la marketplace

Le résultat opérationnel courant de Casino est errgissance de +65,6% au S1 2011 s’éleve a
466 millions d’euros contre 281 millions d’euros%ii2016.

e Le ROC du segment France Retail est de 121 millibesros, en hausse de +42,9% par rapport
au S1 2016 (85 millions d’euros). Le résultat denpotion immobiliére est en baisse tandis que le
résultat de distribution est en forte progressips’'@ablit & 83 millions d’euros (vs 36 millions
d’euros au S1 2016). Cette forte croissance asflet d’'une performance opérationnelle élevée
chez Monoprix et Franprix et de I'amélioration désultats de Supermarchés Casino, Géant et
Leader Price sous I'effet des plans d’excellencaatpnnelle.

+ Le ROC du E-commerce s’établit a - 19 millions d@=iau S1 2017, reflétant les investissements
liés au plan stratégique.

* Le ROC des activités de distribution alimentaireAenérique latine s’établit a 364 ME£. Il tient

compte de crédits fiscaux enregistrés par G&M&traité de ces éléments, le ROC progresse de
+71,7% grace a la forte amélioration des margdduldvarejo et d’Assai au Brésil.

Groupe GO Sport

Groupe GO Sport affiche un volume d’affaires de plus de &%Da fin juin 2017, en forte croissance
(prés de 6%) en lien avec le développement delésugseaux (intégrés, affiliés, et e-commerce3. Le
ventes de Groupe GO Sport s’établissent a 373 M&raeissance totale de +7,0% et de +2,3% en
comparable et a taux de change constant (malgréasede comparaison élevée au S1 2016 du fait
de I'Euro 2016).

GO Sport France a accéléré les campagnes de communication autonowulveau positionnement de
'enseigne « le coach de votre pratique sportiveet de sa transposition en magasin. Le e-commerce
monte en puissance avec I'élargissement du nonwbréfdrences sur la marketplace et déploiement
d'une offre spécifique dédiée. L'expérience d'adtanseils clients) et de la formation des vendeurs
(e-learning) en magasin se digitalise avec des ewasd équipés de tablettes. Les efforts de
rationalisation du parc intégré et de développerdentaffiliation se poursuivent.

La croissance reste trés dynamique pG@ourir avec la progression soutenue de I'ensemble des
canaux de distribution (intégrés, affiliés, dischuet la forte accélération du e-commerce, dont la

5 Les données comparables incluent les ajustemenianss : i) la vente ou fermeture en 2016 desssite
spécialisés Comptoir des Parfums, Comptoir SantédatCornerDéco, ii) la réduction volontaire des tesn
B2B initiée au 3éme trimestre 20186, iii) le reteaient du chiffre d’affaires du magasin Image at Sont la
croissance a été pénalisée par un effet TNT/Eur@0di® (impact de 1,7 pt et 2,3 pts respectivemantis
croissance du GMV et du chiffre d’affaires, iv)régraitement de I'impact calendaire lié au démardgs soldes
d’été 2017 une semaine plus tard qu'en 2016 (imdacl,0 pt et 0,9 pt respectivement sur la crossatu
GMV et chiffre d’affaires), v) En vision Cnova, lesentes réalisées par Cdiscount avec les clienss de
hypermarchés et supermarchés du groupe Casinca@nesrsuite a I'accord multicanal effectif en jaidil7, et

vi) 'impact de I'année bissextile en 2016

8Y compris les crédits fiscaux de 70 M€ au S1 2046 &ux taxes PIS et COFINS cumulatifs et de 130aM€
S1 2017 liés a la taxe ICMS-ST (« Tax substitutipn
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croissance est alimentée notamment par la géradralisde la commande en magasin et qui nourrit
également le trafic en magasin via le lancemeriaderéservation. Le nouveau concept Wood, plus
adapté a la clientéle féminine de I'enseigne dbipti#té par les marques, est un succés confirnaant |

pertinence du positionnement de Courir. La notériést portée par les réseaux sociaux et les
collaborations fructueuses avec les marques irtienaes.

GO Sport Pologneréalise un sixieme semestre consécutif de craissanle programme d’excellence
opérationnelle porte ses fruits (taux de transédion, pilotage affiné de la MDD, gestion des s&)ck
La digitalisation de I'enseigne s’'accélére via dmireaux supports de communication (internet et
mobile) et I'enrichissement du contenu sur lesaggesociaux (recrutement de blogueurs).

Concernant ldranchise a l'internationale, I'expansion se poursuit avec 6 ouvertures ssetaestre.

Un nouvel entrepdt a Hong-Kong dédié a la mastarchise et permettant des livraisons plus rapides
et moins codteuses a été ouvert. Le potentiel deladpement est important grace a la prospection de
nouvelles zones.

L'EBITDA et le ROC consolidés du groupe GO Spomtsen progression par rapport au S1 2016
pour le sixieme semestre consécultif.

Le parc, tous réseaux confondus, comprend 559 nmsg@d4 Go Sport/Twinner et 245 Courir) au 30
juin 2017, dont 96 a I'étranger (74 GO Sport eC2Ririr).

Résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant Rallye s’établit & 456 M€, en progression de 68,0% pppod a
2016. Il se décompose, par activités, de la fagoraste :

En millions d’euros 30/06/2017 30/06/2.0,16
Retraité
France Retall 121 85
Latam Retail 364 206
E-commerce (29) (9)
Autres activités (10) (10)
Total 456 271

! Correspond a I'activité holding, au portefeuillawdestissements financiers et & Groupe GO Sport

Au 1°" semestre, le Résultat Opérationnel Courant (R@CTakino s’éleve a 466 M€, en hausse de
+65,6% par rapport au S1 2016.

Le ROC France Retail s'établit a 121 M€, en haukse42,9% par rapport au S1 2016 (85 M€). Le
résultat de promotion immobiliere est en baissalitague le résultat de distribution est en forte
progression, celui-ci s’établit a 83 M€ (vs 36 ME3 2016). Cette forte croissance est le reflael’
performance opérationnelle élevée chez Monoprikrahprix et d’'une amélioration des résultats de
Supermarchés Casino, Géant et Leader Price.

Le ROC des activités de distribution alimentaireAemérique latine s’établit & 364 M£. Il tient corapt
de crédits fiscaux enregistrés par GPRetraité de ces éléments, le ROC progresse de6+%4 grace
a la forte amélioration des marges de Multivar¢jd’'&ssai au Brésil.

Le ROC du segment E-commerce s'inscrit en recul®&M€ au S1 2017, reflétant les dépenses liées
au plan stratégique (extension de I'assortimemtforeement de la stratégie multicanale et upgrade
technologique de l'interface du site).

7Y compris les crédits fiscaux de 70 M€ au S1 2046 &ux taxes PIS et COFINS cumulatifs et de 130aM€
S1 2017 liés a la taxe ICMS-ST (« Tax substitutipn

Page 7



Résultat opérationnel

Les autres produits et charges opérationnels foparaitre une charge nette de 277 M€ au premier
semestre 2017 contre une charge nette de 416 MxXemier semestre 2016. Ce montant concerne
principalement le produit de cession d'actifs, pot26 M€, des provisions et charges pour
restructuration pour -125 M€, des charges pourudsqget litiges pour -60 M€ (concernant
essentiellement GPA pour 48 M€), des charges nigtsa des opérations de périmetre pour -55 M€
et de diverses charges pour -63 M€.

Aprés impact des autres produits et charges opérais, le résultat opérationnel s’établit a 179 M€
au premier semestre 2017 contre -145 M€ au presaiaestre 2016.

Résultat net part du Groupe

(En millions d’euros) 30/06/2017, 30/06/2016 retait
Résultat opérationnel courant 456 271
Autres produits et charges opérationnels =277 -416
Codt de I'endettement financier net -246 -187
Autres produits et charges financiers -39 -
Résultat net activités poursuivies -80 -289
Résultat net activités abandonnées -14 2713
Résultat net -94 2424
Résultat net part du Groupe -131 1223
Résultat net normalisé des activités poursuivies,

part du Groupe -64 -61

Le résultat net, part du Groupe au 30 juin 201®g&a -131 M€ contre 1 223 M€ au 30 juin 2016,
qui intégrait les plus-values de cession des aés\asiatiques de Casino.

Le résultat net normalisé part du Groupe des aésipoursuivies ressort a -64 M€ a fin juin 2017
contre -61 M€ a fin juin 2016.

Structure financiére de Casino

La Dette financiére nettedu Groupe Casinoau 30 juin 2017 s'inscrit en baisse de - 11,8 % et
s'établit & 5 594 M€ contre 6 343 M€ a fin juin 801

La Dette financiére nette de Casino en Francau 30 juin 2017 s'établit a 4 314 M€ contre 4 02€ M
au 30 juin 2016. Cette variation est essentiellariiéa a des opérations financiéres ponctuellefsg(of
publique d'achat sur le flottant de Cnova et déneaurg partiel d'un Total return swap).

Au 30 juin 2017, Casino en Francedispose de 5,9 Mds€ de liquidités. Cette liquidéecompose
d’une forte position de trésorerie brute de 2,3 8/dsde lignes de crédit confirmées et non tirées d
3,6 Mds€.

La Capacité d'autofinancement des activités poursuies de Casino est en progression a 582 M€
contre 390 M€ au S1 2016.

Les CAPEX des activités poursuiviesont en baisse a 452 M€ contre 506 M€ au S1 2016.

Casino est noté BB+ (perspective stable) par Stdn&aPoor’s depuis le 21 mars 2016 et BB+
(perspective stable) par Fitch Ratings depuis lex2#d 2017.
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Structure financiére du périmetre holding

Le périmetre holding de Rallye comprend Rallyeest filiales détenues a 100% ayant une activité de
holding et détenant les titres Casino, Groupe GQrts le portefeuille d’'investissements.

» Dette nette du périmétre holding de Rallye

La dette nette du périmétre holding de Rallye blédta 2 894 M€ au 30 juin 2017.

Cette dette est constituée de financements ohiigaté2 059 M€ et bancaires (560 Mg et de
I'encours de billets de trésorerie au 30 juin 20473 M€), net des intéréts courus et des retraitements
IFRS, pour un montant total de 17 M€, et des digplités enregistrées pour 121 M€.

Rallye a préfinancé I'échéance obligataire d’oatoB018 avec une nouvelle émission de maturité
janvier 2023, avec un rendement de 4,375% en bgee le rendement de la souche préfinancée.

+ Portefeuille d’'investissements du périmétre holdiedRallye

Au 30 juin 2017, le portefeuille d’'investissemestéve a 57 M€.

Résultats de la société mere

Le chiffre d'affaires de la société Rallye s'esvé a 0,7 M€ au 30 juin 2017, contre 0,9 M€ au 30
juin 2016.

Le résultat net de la société Rallye s’éleve a REQontre un résultat net de 87,0 M€ au 30 juin
2016.

La société Rallye a procédé a la création de 9882actions nouvelles représentant 6,5% du capital
suite a I'exercice de 77,8% des droits pour lerpai@ du dividende en actions.

8 Les émissions obligataires ou le programme detbitle trésorerie ne sont adossés a aucun actif
9 Au 30/06/2017, 250M€ de préts bancaires nécessitdies nantissements d’actions Casino
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Principales transactions entre parties liées

Les transactions avec les parties liées sont déalidns le Document de référence de Rallye affé@rent
I'exercice 2016 et déposé auprés de I'Autorité daschés financiers le 12 avril 2017 sous le numéro
D.17-0374. Elles concernent essentiellement lesatipés courantes avec leociétés sutesquelles

le Groupe exerce une influence notable ou un clentidnjoint et consolidées selon la méthode de la
mise en équivalence. Ces transactions se fontr&ubase de prix de marchés transactions avec les
parties liées personnes physiques (administratenas)dataires sociaux et les membres de leur
famille) n’ont pas de caractére significatif. Il est de méme pour les transactions avec les seciété
meres.

Au 30 juin 2017, la société Fonciere Euris détefiB% du capital de Rallye et 70,5% des droits de
vote.

La principale opération du semestre entre la sbdRatllye et la société Fonciere Euris concerne le
versement du dividende de I'exercice 2016, pay&cions (2 267 226 actions).

Rallye bénéficie du conseil de la société Eurisisoramére du Groupe avec laguelle une convention
de conseil et d’assistance en matiere stratégigié eonclue en 2003.

Davantage de détail sur les transactions entréepdites est disponible en notes 3.3.3 et 12 de
'annexe aux comptes.

Les relations avec les parties liées, y comprisnieslalités de rémunérations des dirigeants, sont
restées comparables a celles de I'exercice 20a6oene transaction inhabituelle, par sa natureou s
montant, n’est intervenue au cours de la période.

Principaux risques et incertitudes pour le secondesnestre 2017

Les activités du Groupe sont exposées a certaitsufis de risques qui font I'objet d’une descriptio
dans le Document de référence de Rallye afféréekarcice 2016, disponible sur le site internet du
groupe, et déposé aupres de I'Autorité des marithaésciers le 12 avril 2017 sous le numéro D.17-
0374.

Autres informations

La définition des indicateurs non-gaap est disdershr le site du groupe Rallye : www.rallye.fr

Page 10



Evolutions et perspectives

» Casinose fixe pour 2017 les objectifs de rentabilitésants :

- Compte tenu des bons résultats du S1 2017, Caaléeversa guidance de résultat opérationnel
courant consolidé a au moins 20%, aux taux deredtu 30 juin 2017.

- En France, Casino vise désormais une croissancend@ns supérieure a 15% du résultat
opérationnel courant en distribution alimentairamticipe une contribution de ses activités de
promotion immobiliére de I'ordre de 60 M£.

* Rallye confirme sa stratégie de valorisation de sessaetifla solidité de sa structure financiére, a
travers le maintien d’une équation de cash-flovun@nt positive.
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Annexe : Passage du résultat net publié au résultaet normalisé

Le résultat net normalisé correspond au résultates activités poursuivies corrigé (i) des effbds

autres produits et charges opérationnels tels @fiaigl dans la partie « Principes comptables » de
I'annexe annuelle aux comptes consolidés, (ii)edets des éléments financiers non récurrents ainsi
gue (iii) des produits et charges d'impéts non mécits.

Les éléments financiers non récurrents regroupEntaios instruments financiers constatés en rdsulta
dont la juste valeur peut étre trés volatile. Aetit’exemple, les variations de juste valeur des
instruments financiers non qualifiés de couvereirdes dérivés indexés sur le cours d’actions sotée
du Groupe sont ainsi retraitées du résultat nehalise.

Les produits et charges d'imp6ts non récurrenteespondent aux effets d'impoét directement liés aux
retraitements précédents ainsi que les effetstdidanpdt non récurrents. Ainsi la charge d'imp6t
rapportée au résultat normalisé avant impoét cooms$@u taux d'imp6t moyen normatif du Groupe.

Cet agrégat permet de mesurer I'évolution du réstdicurrent des activités.

(en Mé) S1 Elemepts S1 291(? S1 2017 Elemepts S1 20.17’
2016 retraités normalisé retraités normalisé

Résultat opérationnel

courant (ROC) 271 - 271 456 - 456

Autres produits et charges :

opérationnels (416) 415 0 277) 277

Résultat opérationnel (145) 415 270 179 277 456

Co0t de I'endettement

financier net (187) - (187) (246) - (246)

Autres produits et charges

financiers 0 (42) (42) (39) (23) (62)

Charge d'impot 29 (68) (39) 23 (80) (57)

Quote-part de résultat des ) )

entreprises associées 13 13 < <

Resulta_lt_net des activités (289) 305 16 (80) 175 04

poursuivies

dont intéréts minoritairé% (103) 180 77 47 112 159

Dont part du Groupe (186) 125 (61) (a27) 63 (64)

10 Sont retraités des intéréts ne donnant pas lederi's montants associés aux éléments retraitfsssius.
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3 — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2017

Compte de résultat consolidé

En millions d'euros

Notes 1" semestre 201

1¢ semestre 2016

retraité *
Activités poursuivies
Chiffre d'affaires, hors taxes 5 18 974 17 302
Co(t d'achat complet des marchandises vendues (14 319) (13 140)
Marge commerciale 4 655 4162
Autres revenus 6.2 155 241
Codts des ventes 6.3 (3634) (3 476)
Frais généraux et administratifs 6.3 (720) (657)
Résultat opérationnel courant 5.1 456 271
Autres produits opérationnels 6.5 114 44
Autres charges opérationnelles 6.5 (391) (460)
Résultat opérationnel 179 (145)
Produits de trésorerie et d'équivalents de tréisorer 9.3.1 49 48
Co(t de I'endettement financier brut 9.3.1 (295) (235)
Co(t d'endettement financier net (246) (187)
Autres produits financiers 9.3.2 96 133
Autres charges financiéres 9.3.2 (135) (133)
Résultat avant impot (106) (332)
Produit (charge) d'imp6t 7 23 29
Quote-part de résultat net des entreprises assogliéles coentreprises 3.3.1 3 13
Résultat net des activités poursuivies (80) (289)
Propriétaires de la société (127) (186)
Intéréts ne donnant pas le controle 47 (203)
Activités abandonnées
Résultat net des activités abandonnées 3.2.2 (24) 2713
Propriétaires de la société 3.2.2 4) 1409
Intéréts ne donnant pas le contréle (20) 1304
Résultat net de I'ensemble consolidé (94) 2424
Propriétaires de la société (131) 1223
Intéréts ne donnant pas le contréle 37 1201
En euros
Résultat par action attribuable aux propriétaires dela société
Résultat net des activités poursuivies
De base (2,45) (3,60)
Dilué (2,45) (3,60)
Résultat net de I'ensemble consolidé
De base (2,53) 23,69
Dilué (2,53) 23,21

1. Les comptes antérieurement publiés ont été regditéte 1.3)
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Etat consolidé du résultat global

En millions d'euros

30 juin 2017

Résultat net de I'ensemble consolidé

Couverture de flux de trésorerie

Ecarts de conversidn

Couverture d'investissement net dans une activiééranger

Variation de juste valeur des actifs financierpdigbles a la vente

Quote-part des éléments recyclables issus deperee associées et coentreprises
Effets d'imp6t

Eléments recyclables ultérieurement en résultat

Ecarts actuariels
Effets d'impot
Eléments non recyclables en résultat

Autres éléments du résultat global nets d'impot

Résultat global total :

Propriétaires de la société
Intéréts ne donnant pas le contrdle

30 juin 2016

(94)
(32)
(797)
2
2
9)
10
(829)
(2
1
1)
(830)
(924)

(325)
(599)

2424
(18)
1193
47
@
20
(12)
1229
4)

2

@
1227

3651

1455
2196

1. La variation du ler semestre 2017 de 797 milliolesichs résulte principalement de la dépréciationl@aenonnaie brésilienne

pour -710 millions d’euros.

La variation positive du ler semestre 2016 de 1m@Bons d’euros résultait principalement de I'ajggiation de la monnaie

brésilienne pour 1 382 millions.

2. La variation positive de 47 millions d’euros au jBth 2016 correspondait au recyclage de la couvertinvestissement net

des activités en Asie en lien avec leurs cessions
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Etat de la Situation Financiere consolidée

ACTIFS (En millions d'euros)

Notes 30 juin 2017

31 décembre 2016

Goodwill 8 10 227 10 609
Immobilisations incorporelles 8 2996 3161
Immobilisations corporelles 8 7 549 8 167
Immeubles de placement 8 473 416
Participations dans les entreprises associées ebéntreprises 331 608 627
Autres actifs non courants 1515 1214
Actifs d'imp6ts différés 701 596
Total de l'actif non courant 24 069 24 790
Stocks 4150 4157
Clients et comptes rattachés 815 900
Autres actifs courants 1262 1555
Autres actifs financiers courants 85 87
Créances d'imp6ts courants 188 221
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9.1 3460 5836
Actifs détenus en vue de la vente 321 5417 6120
Total de l'actif courant 15 377 18 876
Total de l'actif 39 446 43 666

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS(En millions d'euros)

Notes 30 juin 2017

31 décembre 2016

Capital 10.1 156 146
Réserves et résultat attribuables aux propriétdieda société 1312 1656
Capitaux propres attribuables aux propriétaires dela société 1 468 1803
Intéréts ne donnant pas le contréle 10 158 10 829
Capitaux propres 11 627 12 631
Provisions pour retraites et engagements assimi@sourantes 323 317
Autres provisions non courantes 111 510 615
Passifs financiers non courants 9.21 10 464 10 064
Dettes liées aux engagements de rachat d'inté&emant pas le controle 24 41
Autres dettes non courantes 461 648
Passifs d'impéts différés 970 1095
Total du passif non courant 12 753 12 780
Provisions pour retraites et engagements assicuiésntes 9 11
Autres provisions courantes 111 165 171
Fournisseurs 5 400 7044
Passifs financiers courants 9.21 2940 3333
Dettes liées aux engagements de rachat d'inté@&smmant pas le controle 138 341
Dettes d'imp6ts exigibles 108 54
Autres dettes courantes 2708 2 896
Passifs associés a des actifs détenus en vuerdptia 3.21 3599 4 404
Total du passif courant 15 067 18 254
Total des capitaux propres et passifs 39 446 43 666
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Etat des flux de trésorerie consolidés

En millions d'euros

ler semestre
Notes 2017

ler semestre
2016 retraité*

Résultat courant avant impét des activités pourssiv (106) (332)
Résultat courant avant imp6t des activités abangkesin 3.2.2 (28) 2 760
Résultat avant imp6t de I'ensemble consolidé (134) 2428
Dotations aux amortissements 6.4 356 325
Dotations aux provisions 4.5 2 134
Pertes / (gains) latents liés aux variations deejualeur 9.3.2 (21) (56)
Charges / (produits) calculés liés aux stocks optiet assimilés 14 5
Autres charges et produits calculés (19) (18)
Résultats sur cessions d'actifs (24) 14
Pertes /(profits) liés a des variations de paidétets de filiales avec prise / perte de controle 31 49
Dividendes recus des entreprises associées ebdateprises 3.3.1 51 21
Codt de I'endettement financier net 9.3.1 246 187
Codts de mobilisation de créances 9.3.2 38 32
Résultats de cession des activités abandonnée§mpbt 3.2.2 (2 899)
Retraitements liés aux activités abandonnées 3.2.3 240 253
Capacité d'Autofinancement (CAF) 781 477
Impots versés (38) (109)
Variation du Besoin en Fond de Roulement 4.1 (1 888) (1 450)
Impots versés et variation du BFR liés aux actvidbandonnées 3.2.3 (775) (1187)
Flux de trésorerie net généré par l'activité (1 920) (2 270)
Dont activités poursuivies (1357) (1 195)
Acquisition d'immobilisations corporelles, incorpties et immeubles de placement 4.6 (635) (634)
Cession d'immobilisations corporelles, incorporeliet immeubles de placement 4.7 176 114
Acquisition d'actifs financiers 17) @)
Cession d'actifs financiers 3 14
Incidence des variations de périmétre avec chaagede contrdle 4.2 (61) (55)
Incidence des variations de périmétre en lien ades coentreprises et des entreprises associées 2
Variation des préts et avances consentis (31) 3
Flux nets de trésorerie liés aux activités abandesn 3.2.3 (36) 3723
Flux de trésorerie net lié aux opérations d'investisement (601) 3160
Dont activités poursuivies (565) (563)
Dividendes versés aux actionnaires de la société mé 10.3 (15) (89)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégliaes (109) (203)
Dividendes versés aux porteurs de TSSDI 10.3 (41) (42)
Remboursement d'obligations remboursables en action (500)
Augmentations et diminutions de capital en numérair 7)
Transactions entre le Groupe et les intéréts neattrpas le contrdle 4.3 (148) (28)
Ventes et achats de titres auto-détenus (6) 10
Variations d'actifs financiers rattachés a la dette 30
Emissions d'emprunts 4.4 2410 883
Remboursements d'emprunts 4.4 (1 879) (1478)
Intéréts financiers nets versés 4.8 477) (153)
Flux nets de trésorerie liés aux activités abanéesn 3.2.3 (387) (142)
Flux de trésorerie net lié aux opérations de finarement (652) (1719)
Dont activités poursuivies (265) (1577)
Incidence des variations monétaires sur la trésoders activités poursuivies (162) 211
Incidence des variations monétaires sur la trésoders activités abandonnées (23) 123
Variation de trésorerie 4.4 (3359) (494)
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets d'ouviire 6 863 4599
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie aessactivités poursuivies 9.1 5689 4470
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie tessactivités détenues en vue de la vente 1174 129
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets de dlire 3504 4105
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie dessactivités poursuivies 9.1 3305 4105
- dont Trésorerie et équivalents de Trésorerie degsactivités détenues en vue de la vente 199

Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg (3359) (494)

1. Les comptes antérieurement publiés ont été reraitiite a la présentation des activités abandonoéeformément a IFRS 5
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Tableau de variation des capitaux propres consolide

Réserves Titres Réserves e Couverture Couverture ) ACF'fS Capitaux propres  Intéréts ne Total
Capital liees au auto résultats  de flux de d'investissement Ecarts de Ecarts financiers attribuables aux donnant pas  des capitaux
f . o . ) conversion actuariels disponibles a la ool P
- ' capital  détenus consolidés trésorerie net propriétaires le contrble propres
En millions d'euros vente
Au ler janvier 2016 146 1440 (14) (86) 11 (16) (1 048) (28) 25 429 10 145 10 575
Produits et charges comptabilisés directement pitatex propres 9) 16 229 2) 2) 232 995 1227
Résultat net de I'ensemble consolidé au 30 juirs201 1223 1223 1201 2424
Total des produits et charges comptabilisés 1223 9) 16 229 2) 2) 1455 2196 3651
Opérations sur capital (5) (5)
Opérations sur titres auto détenus 13 4) 9 ) 8
Dividendes distribué% (89) (89) (226) (315)
Variation des parts d'intéréts liées a la prisperte de contrdle des
filiales® 6 6 (504) (498)
Variation des parts d'intéréts sans prise ou prteontrole des filialés 4 (12) (16) (514) (530)
Autres mouvements (4) (4 (49) (53)
Au 30 juin 2016 146 1440 1) 1042 2 (831) (30) 23 1791 11 042 12 833
Au ler janvier 2017 146 1440 955 6 (16) (734) (34) 24 1802 10 829 12 631
Produits et charges comptabilisés directement pitace propres (12) 2 (181) 1) ) (194) (635) (829)
Résultat net de I'ensemble consolidé au 30 juir 201 (131) (131) 37 (94)
Total des produits et charges comptabilisés (131) (12) 2 (181) [€D)] 2 (325) (599) (924)
Opérations sur capital 9 44 53 53
Opérations sur titres auto détenus ()] ) Q) 9) 4 (5)
Dividendes distribués (68) (68) (142) (210)
Variation des parts d'intéréts liées a la prisperte de controle des
filiales
Variation des parts d'intéréts sans prise ou rteontrole des filialés 14 14 54 68
Autres mouvements 1 1 12 13
Au 30 juin 2017 155 1484 @ 769 (6) (14) (916) (35) 22 1 468 10 158 11 627

1. Attribuable aux actionnaires de Rallye.

2. En 2017, Rallye a distribué 68 millions d’eurosdiéidende & ses actionnaires (note 2 et 10.3)ptawipales filiales Casino et Exito ont versé, anbéréts ne donnant pas le contréle, respectivergen?

et 6 millions d’euros.

En 2016, Rallye a distribué 89 millions d’eurosdididende & ses actionnaires, les principaleslékaCasino, Exito et I'Uruguay ont versé, aux idtéme donnant pas le controle, respectivement4772f

6 millions d’euros.

3. Llincidence négative du ler semestre 2016 de 48®ns d’euros correspond essentiellement a laicesdes activités viethamiennes et thailandaises.

4. Au 30 juin 2017, lincidence positive de 68 milodieuros correspond essentiellement a (a) la doution complémentaire de 42 millions d’euros verpar l'investisseur Fondo Immobilario Colombia
dans la fonciere Viva Malls créée par Exito en 2@1@b) les résultats de I'offre publique d’achasdactions de Cnova N.V. pour un montant de 22omslld’euros (note 2). Sur le premier semestre 2016
I'incidence négative de 530 millions d’euros copesdait essentiellement & I'exercice de I'optiorraehat de 'ORA Monoprix ainsi qu’aux acquisitiods titres Exito et GPA
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Annexe aux comptes consolidés intermeédiaires au gin 2017

Rallye est une société anonyme immatriculée encerancotée sur Euronext Paris, compartiment Bsdc#été et ses filiales sont ci-aprés
dénommeées « le Groupe » ou « le groupe Rallye ».

Les états financiers consolidés résumés au 3@ refletent la situation comptable de la soaéte ses filiales, ainsi que les intéréts du
Groupe dans les coentreprises et les entreprisesiéss.

En date du 26 juillet 2017, le Conseil d’administna a établi et autorisé la publication des éfiatnciers consolidés du groupe Rallye pour
le semestre se terminant le 30 juin 2017.

Note 1 Principes comptables généraux

1.1 Reéférentiel

En application du réglement européen 1606/2002%juillet 2002, les états financiers consolidésunéds du groupe Rallye sont établis
conformément aux normes internationales d'infororafinanciére IFRS (International Financial RepagtStandards) publiées par I''ASB
(International Accounting Standards Board) et aéleppar I'Union européenne au 30 juin 2017.

Ce référentiel est disponible sur le site de la @éswion européenne a 'adresse suivante :
http://ec.europa.eulinternal_market/accountingridek_fr.htm

Les états financiers consolidés semestriels setlme complément des états financiers consoliddexiercice clos le 31 décembre 2016,
tels qu'ils figurent dans le document de référeth@gosé aupres de I'Autorité des Marchés Finan¢hvi=) le 12 avril 2017 sous le numéro
D.17-0374.

Les états financiers consolidés au 31 décembre @01groupe Rallye sont disponibles sur demandeeauges services financiers de la
société situés 32, rue de Ponthieu & P& @u sur le site internet www.rallye.fr.

Les états financiers consolidés semestriels présedé maniére résumée, ont été préparés conforrhé@mén norme internationale

d’information financiére IAS 34 (« Information fineiére intermédiaire »). Les régles et méthodes ptabtes appliquées pour la
préparation des états financiers intermédiairasmés sont identiques a celles appliqguées danddesfihanciers consolidés de I'exercice
clos au 31 décembre 2016

Principales normes non entrées en vigueur

Au regard des normes IFRS 16, IFRS 15 et IFRSOintpacts sont toujours en cours d’analyse et ne s connus a ce jour. Au titre
d’IFRS 16, une information plus détaillée est foergans la note 17 de I'annexe aux comptes coreso016 du Groupe.

1.2 Base de préparation et de présentation des comptesnsolidés

1.2.1 Bases d'évaluation

Les états financiers sont présentés en euros tjUa esonnaie fonctionnelle de la maison mere. lasdeBux comportent des données
arrondies individuellement au million d'euros. laedculs arithmétiques effectués sur la base deseéits arrondis peuvent présenter des
divergences avec les agrégats ou sous-totaux éfich

1.2.2 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolidésieegule la part de la Direction, I'utilisation jiegements, d’estimations et d’hypothéses
susceptibles d’avoir une incidence sur les montarastifs, passifs, produits et charges figuranhsdées comptes, ainsi que sur les
informations données dans certaines notes de banriees hypothéses ayant par nature un caractéeetam, les réalisations pourront
s’écarter des estimations. Le Groupe revoit régeri@nt ses estimations et appréciations de maaignendre en compte I'expérience
passée et a intégrer les facteurs jugés pertiaentsgard des conditions économiques.

Dans le cadre de I'élaboration de ces comptes sgeiesonsolidés, les principaux jugements efféstpar la Direction ainsi que les
principales hypothéses retenues sont les mémeseyxeappliqués lors de I'élaboration des étatsnfireas consolidés clos le 31 décembre
2016.

Les principaux jugements et estimations de la pérfmortent sur :

. les évaluations des actifs non courants et goodmltie 8) ;

L] les actifs financiers disponibles a la vente ;

Par ailleurs les jugements, estimations et hypethéstenus par les filiales opérationnelles porarparticulier sur :
. le classement et I'évaluation de I'actif net de Virejo selon IFRS 5 (note 3.2)

. les évaluations des actifs non courants et goodmltie 8) ;

. les valeurs recouvrables des impéts différés actifs

. les provisions pour risques (note 11), notammestiafix et sociaux, ainsi que la reconnaissancegkeptation et I'évaluation de la
valeur recouvrable des crédits d'imp6t ou de t€X&A ou assimilés);

1.3 Retraitement de I'information comparative

Le tableau ci-dessous présente les incidencesctiesés abandonnées de Via Varejo (notes 2 et 8u2)le compte de résultat consolidé du
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30 juin 2016 par rapport a ce méme état publigufltet 2016.

1°" semestre 201¢€ Activités 1 semestre 2016
En millions d'euros publié¢ abandonnées retraité
Chiffre d’affaires, hors taxes 20 025 (2 723) 17 302
Résultat opérationnel courant 306 (36) 271
Résultat opérationnel (224) 80 (145)
Résultat financier (285) 98 (187)
Résultat avant impot (509) 177 (332)
Produit (charge) d'impét 15 14 29
Résultat net des activités poursuivies 477) 187 (289)
Résultat net des activités abandonnées 2900 (187) 2713
Résultat net de I'ensemble consolidé 2424 2424
Dont part du Groupe 1223 1223
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle 1201 1201

Note 2 Faits marquants

Les faits marquants du semestre sont les suivants :

» Projet de cession de Via Varejo

Le processus de cession de Via Varejo engagé pareéBBpprouvé par le groupe Casino le 23 novem®i 2st toujours en cours au 30
juin 2017.

Depuis fin 2016, et en application d'IFRS 5 — «faatétenus en vue de la vente et activités abaréks» :
— les actifs et passifs détenus en vue de la ventepsésentés au bilan sur une ligne distincte (A&d) ;

- les résultats nets aprés impbét et les flux de tegmoau titre du 30 juin 2017 et 2016 de Via Vargpnt présentés sur des lignes
distinctes du compte de résultat et du tablealudtede trésorerie ;

- le tableau relatif aux passifs éventuels (note)Ificlut pas les activités de Via Varejo. Le éahéant, un renvoi a été effectué pour
donner l'information propre a Via Varejo.

» Résultats de I'offre publique d’achat des actionse& Cnova N.V.

Le 31 janvier 2017, le groupe Casino a annoncééssltats définitifs de I'offre lancée le 6 décem2016 sur les actions ordinaires de
Cnova N.V., le groupe Casino a ainsi racheté 31ljibns d’actions. Par ailleurs, le groupe Casinégalement racheté 0,3 million d’actions
au cours du mois de mars 2017.

L’ensemble de ces rachats représentent 9,3% dtatseitraduisent par :

- la
décomptabilisation de la dette liée a 'engagerdeniachat des intéréts ne donnant pas le congémnue fin 2016 pour un
montant de 187 millions d’euros en contrepartiexdaiement en numéraire & hauteur de 165 milliGaigrds et des capitaux
propres part du groupe Casino a hauteur de 22onslid’euros ;

- le
transfert & hauteur de -6 millions d’euros desré@igéne donnant pas le contréle aux capitaux psqpaet du groupe Casino reflétant
la relution du groupe Casino dans Cnova N.V.

Le groupe Casino détient désormais 98,97 % dualagét Cnova N.V. et 99,46 % des droits de vote. @ertenu de la participation de
GPA dans Cnova N.V., le groupe Casino posséde urcpotage d'intérét de 76,13% au 30 juin 2017.

Le 21 février 2017, Cnova N.V a formulé sa demaoftieielle de radiation de ses actions de la cotatlasdaq qui a été rendue effective le
3 mars 2017 ; depuis cette derniére date, les alitgs de reporting requises par les régles baessi@méricaines sont actuellement
suspendues. Les actions continuent a étre coté&usanext Paris.

» Assignation par la DGCCRF d’EMCD et d'INCAA

Le 28 février 2017, le ministre de I'Economie aigisé conjointement EMC Distribution et d’autres iétés du groupe Casino devant le
Tribunal de Commerce de Paris & la suite d’'une &egmenée par la DIRECCTE de la Région Centre waiégessentiellement des
contreparties insuffisamment explicites ou propontiées. Cette enquéte concerne une série d’amiptables émis en 2013 et 2014 par
41 fournisseurs pour un montant global de 21 nm#lid’euros et porte sur le remboursement de cetteng aux fournisseurs concernés,
assorti d'une amende civile de 2 millions d’eurdse assignation correctrice en date du ler mawté fe montant global & 22 millions
d’euros. Le groupe Casino réaffirme sa positionngea caractére licite de ces avoirs et veilleassirer que les négociations avec les
industriels se déroulent dans un cadre équilibréespectueux des dispositions applicables et enfigingl valoir sa position devant la
juridiction compétente.

Par ailleurs, la centrale d’achat commune entrerimarché et Casino, la société INCA Achats et amacle ses meres respectives ont été
pareillement assignées le 11 avril 2017 pour dékiéaudans la relation économique et pratiques menciales abusives en 2015 a
I'encontre de 13 multinationales du secteur degibge-parfumerie, assortie d'une amende civile delibns d’euros.

Le groupe Casino estime avoir respecté la régleatienten vigueur dans le cadre de ses négociatiees les fournisseurs concernés par
ces deux assignations. Consécutivement, aucunésjmmow'a été constituée a ce stade préliminaieepiecédures de contestation.
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» Opération d’échange obligataire Casino

Le 30 mai 2017, le groupe Casino a lancé une éonissiligataire de 550 millions d’euros, d’'une maéude 5 ans et rémunérée a 1,865%.
A cette occasion, 153, 153 et 60 millions d’eures dbligations venant respectivement a échéannevambre 2018 (coupon a 5,73%), en
ao(t 2019 (coupon a 4,41%) et en mars 2020 (cobpPo) ont été échangés, portant leur nominal otiseenent a 355, 697 et 540
millions d’euros. En intégrant la différence eneprix de rachat et le pair, le décaissement lsfigtau global a 400 millions d’euros. Le
reglement livraison de cette opération d'échangetsvenu le 13 juin 2017.

Cette opération a été traitée comme un prolonged®uiettes financieres compte tenu de la naturesnbstantielle des modifications des
termes contractuels. L'impact de I'échange d'olilyes de 400 millions d’euros constitue ainsi unsggment de la valeur comptable de
I'emprunt obligataire 2022 et sera amorti actubeieént sur la durée résiduelle du passif ainsi fiéodCe traitement comptable s’applique
également aux primes, frais d’émission non amettattachés aux lignes obligataires échangées ebtamissions de financement au titre

de I'échange.
» Paiement du dividende Rallye en actions

Le 10 mai 2017, 'Assemblée Générale des actioasaile Rallye a décidé le versement d’'un dividereld,d0€ par action au titre de
I'exercice 2016 avec la possibilité d’opter poumplgEiement en actions. Le 9 juin 2017, suite a feixe de 77,8% des droits, 3 182 997
actions nouvelles représentant 6,5% du capitaétintréées ; permettant & Rallye de renforcerosessfpropres a hauteur de 53,1 millions
d’euros.

» Emission obligataire Rallye

Le 16 mai 2017, Rallye a émis une obligation deuniigt 2023 de 350 millions d’euros afin de refinanta souche d’'octobre 2018. Le
rendement de cette obligation est de 4,375%, élgmivau rendement de la souche refinancée.

Note 3 Périmetre de consolidation

3.1 Opérations de périméetre du ¥ semestre 2017

3.1.1 Cession du contréle d’'un ensemble de supermarckéCa

Dans le cadre de la poursuite des projets de re@épent des franchisés, Distribution Casino Framcédé sur le®lsemestre 2017 a un
masterfranchisé 51% de deux périmetres de magasprésentant 21 supermarchés Casino, dont lagestimode intégré était déficitaire.
Cette opération a généré une perte de 30 millingas reconnue en « Autres charges opérationnellrste 6.5).

Si cette cession avait été réalisée dés®lgamvier 2017, I'incidence sur le chiffre d'affasrele résultat opérationnel courant, les autres
produits et charges opérationnels et la quotedgarésultat net des entreprises associées et epesés auraient été non significatives.

Distribution Casino France bénéficie de deux opgtidtachat portant sur ces deux périmétres exergaitre novembre 2018 et octobre
2020.

3.1.2 Opération de périmetre dans le sous-groupe Franpdaader Price

Les 10 février et 8 mars 2017, Franprix — LeadarePa acquis 40% du groupe SARJEL dont il détedegjé 60%. Le montant décaissé pour
cette opération s'éleve a 19 millions d'euros fraie transaction inclus). Cette opération s'edduita comptablement comme une
transaction entre actionnaires qui aboutit & unielémce sur les capitaux propres part du Group@ dellions d’euros et une réduction de la
dette liée aux engagements de rachats d'intérésmeant pas le contréle de 14 millions d’euros.

3.2 Actifs détenus en vue de la vente et activités abdonnées

3.2.1 Actifs détenus en vue de la vente et passifs &ssoci

30 juin 2017 31 décembre 2016
En millions d'euros Notes
Actif Passif Actif Passif

Sous-groupe Via Varejo 5045 3550 6 039 4404
Autres? 371 49 81
Total 5416 3599 6120 4 404
Actif net 1818 1716
Dont part du Groupe de la filiale vendeuse 9.2 962 768

1. Au 30 juin 2017, cette ligne est composée essentieht de magasins et d’actifs immobiliers du segfRence Retail
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3.2.2 Activités abandonnées

Le résultat des activités abandonnées composétiedisement de Via Varejo (y compris Cnova Brésil) 30 juin 2017 et également de
I'Asie au 30 juin 2016, est présenté ci-dessous :

- , - iy 30 juin 2016 Dont Via
En millions d’euros 30 juin 2017 retraité Varejo 2

Chiffre d'affaires, hors taxes 3521 3470 2723
Charges (3512) (3 609) (2 900)
Résultat de cession des activités abandonnées 2899
Prix de cession 4054
Frais relatifs aux cessions (86)
Actif net comptable cédé (1 160)
Recyclage des autres éléments du régitthal net d'imp6t 91
Perte résultant de la réévaluation a la juste valgninuée des colts de la
vente de Via Varejb (38)
Reésultat net avant imp6t des activités abandonnéees (28) 2760 177)
Charge d'impdt 10 (51) (14)
Quote-part de résultat net des entreprises assogliéles coentreprises 4 4 4
Résultat net des activités abandonnées (14) 2713 (187)
Dont part du Groupe (4) 1409 (55)
Résultat de base par action, part dw@o (0,08) 27,29 (1,06)
Résultat dilué par action, part du Geup (0,08) 27,29 (1,06)

1. Au 30 juin 2017, représente principalement 6 mésti/ité pour Via Varejo (Au 30 juin 2016 : reperge principalement 2
mois d’activité avant la cession effective desvaés thailandaises en date du 21 mars 2016, 4 diadivité avant la cession
effective des activités vietnamiennes en date dav@B2016 et 6 mois d’activité pour Via Varejo)

2. Le chiffre d’affaires, 'EBITDA et le résultat oméionnel courant réalisé par Via Varejo au titre der semestre 2017 s'éléve
respectivement a 3 521 et 183 millions d’euros Esnestre 2016 : respectivement 2 723 et 71 nslibeuros)

3. Lereclassement de Via Varejo en activités abanéesm’a aucune incidence dans les autres élémentssdltat global du ler
semestre 2017 et du ler semestre 2016. La cedtsotive de Via Varejo ne déclenchera pas de reggcti’écart de conversion
en résultat

4. Lajuste valeur de Via Varejo (y compris Cnova Byést estimée a 1 511 millions d’euros (hors eade la vente estimés a 17
millions d’euros). A taux de change constant, ceéteur est identique a celle retenue lors de Eaér des comptes clos le 31
décembre 2016. Cette valeur est classée en hideaBHJne variation de +/- 20% de la juste valeetenue conduirait a une
variation de la perte de valeur de +/- 330 milliod'guros (dont +/- 24 millions d’euros en part dudBpe).

3.2.3 Flux nets de trésorerie liés aux activitéaradbnnées

Les flux nets de trésorerie au titre de la périddse le 30 juin 2017 correspondent aux flux de& Varejo. Au titre de la période close le 30

juin 2016, ces flux enregistraient principalemer# teclassements liés a I'activité, aux investigseset aux opérations de financement de
Via Varejo ainsi qu’'a hauteur de 3 962 millionsud'®s le produit de cession encaissé des activitégalipe Casino en Asie (note 3.5.2 de
I'annexe aux comptes consolidés 2016 du Groupe).
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3.3 Participations dans les entreprises associées et lentreprises
3.3.1 Variation des participations dans les entreprisesaxiées et les coentreprises
En millions d'euros Quote-
Ouverture nge Péiﬁl?ei Distribution Recllgésseg\ents vaArEg{i?;s Cléture
valeur netde
I'exercice

Entreprises associées

Entreprises associées du groupe GPA (FIC & BIN 88 281 (@) (42)2 26 92

Mercialys 376 35 (37) 8)° 366

Entreprises associées du groupe Franprix-Leades 10 (40) 32 2

Autres 37 (@ ®) @ 8 39

Coentreprises

Banque du Groupe Casino 80 1 3 84

Geimex* 28 (28)

Coentreprises du groupe Exito (Tuya) 3 25 28

Autres 13 2 2) 3 15

Exercice 2016 632 2 261 (48) (42) 62 627

Entreprises associées

Entreprises associées du groupe GPA (FIC & BIN 92 10 (26) 4) 71

Mercialys 366 13 (23) 13® 369

Entreprises associées du groupe Franprix-Leades 2 (15) 15 3

Autres 39 ) 1) 4 39

Coentreprises

Banque du Groupe Casino 84 84

Coentreprises du groupe Exito (Tuya) 28 (5) 3 26

Autres 15 2 2) 1 15
s @ 2 e

1.
2.

Dont 8 millions d’euros de quote-part de résultesdctivités abandonnées sur I'exercice 2016

Les titres des entreprises associées BINV et Ft€ndé par Via Varejo ont été reclassés en actiferalés en vue de la vente au
31 décembre 2016

Les variations négatives de 13 et -8 millions désurespectivement en 2017 et 2016 résultent pahaipent de la neutralisation
des plus-values dégagées lors des cessions d'antifiebiliers de Casino a Mercialys a hauteur dejlete-part détenue dans
cette entité

Geimex est consolidé par intégration globale defrilser novembre 2016

Tuya est un partenariat bancaire avec Bancolombia de gérer des services bancaires offerts aventdi des magasins en
Colombie, en premier lieu la possibilité pour céisrts de souscrire une carte bancaire en maga&epartenariat a évolué en
octobre 2016 en faisant entrer Exito au capitalldsya & hauteur de 50%

3.3.2 Quote-part des passifs éventuels dans les entexpaissociées et les coentreprises

Au 30 juin 2017 et au 31 décembre 2016, il n'exgste de passifs éventuels significatifs dans legjerses associées et les coentreprises.
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3.3.3 Transactions avec les parties liées (entreprisaspeiges et coentreprises)

Les transactions avec les parties liées résumédsssbus concernent essentiellement les opératiomsantes avec les sociétés sur
lesquelles le Groupe exerce une influence notariadprises associées) ou un contréle conjointnfoerises) et comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. Ces transastiofust sur une base de prix de marché.

Transaction du 1*" semestre Solde a la cléture

Entreprises
associées

Entreprises associées

Coentreprises Coentreprises

En millions d'euros

Préts 4 2) 56 52

Créances (8) 47 (2) Q) 113 122 2 3
Dettes 3 6 1) 4 16 13 2 2
Charges 45 57 10 24

Produits? 442 298 3 17

1. Dont loyers hors charges locatives au titre de @Bxbsignés avec Mercialys pour 29 millions d’eulea2017 (en 2016 : 88 baux
pour 30 millions d’euros). Au 31 décembre 2016 degagements de loyers envers Mercialys portantissractifs immobiliers
s’élevaient a 117 millions d’euros dont 60 milliadisuros a moins d’un an

2. Dont produits liées aux opérations immobilieres candercialys présentés en « Autres revenus » poumillons d’euros
(en 2016 : 47 millions d’euros). Les produits d& 44 298 millions d’euros incluent également a kautde 337 et 244 millions
d’euros respectivement au titre de 2017 et 201&deses de marchandises de Franprix-Leader Pridesamasterfranchisés mis
en équivalence

Au cours du ¥ semestre, le groupe Casino a acquis aupres dedlfercing galeries de services pour un montar e 39 millions
d’euros ainsi que I'hypermarché transformé de TasgoFenouillet pour un montant de 33 millions disur

Dans le cadre de la convention ou dans I'espriladeonvention de partenariat entre Casino et MiysiaCasino a reconnu sur le premier
semestre des compléments de marge a I'avanceniatitsra des projets de développement immobiliert€réeurement cédés a Mercialys
générant, apres prise en compte de I'éliminatibawteur de la participation détenue dans Merciddyssconnaissance d’autres revenus pour 7

millions d’euros et une contribution positive enlEBA de 6 millions d’euros.

Par ailleurs, Mercialys a cédé au cours du semastre « family office » financé par HSBC le siteRi@tiers Beaulieu issu d’opérations

de cessions de projets de développements immabidiffectués par Casino a Mercialys en 2015. Caqtération a conduit a la
reconnaissance en « autres revenus » de 13 mitlensos au titre de la fraction complémentairerékultat de promotion immobiliére
qui avait été antérieurement éliminée a haute08¢é et une contribution en EBITDA de 9 millions uf'es.

Note 4

4.1 Réconciliation de la variation du BFR lié a

postes du Bilan

Complément d’information lié au tableau de flux detrésorerie

I'activté avec les tableaux de mouvement des

ler Flux de tréspre_rie Variations de Reclass et
janzv(i)ir7 d'exploitation ‘ géglglct:zsggs Autres Autres
En millions d'euros abandonnées périmetre change
Stocks de marchandises (3953) (168) 157 19 (3944)
Stocks de promotion immobiliere (204) 4) @) 3 (206)
Fournisseurs 7044 (1 445) (192) 8) 5400
Créances clients et comptes rattachés (900) 61 19 5 (815)
Autres créances / dettes 688 (336) (50) (13) 4 13 306
Total 2675 (1 888) (50) 17) (13) 32 741
ler Flux de trésorerie Variations de
janzv(i)e]z-re d'exploitation ‘ SEQIZI;:SEQS Autres
En millions d'euros abandonnées périmétre  change
Stocks de marchandises (4 759) @17) (106) 328 7)(38 (5) (4 946)
Stocks de promotion immobiliere (281) 60 1) ?3) (18) (243)
Fournisseurs 8162 (1191) (665) (500) 430 (6200
Créances clients et comptes rattachés (929) (148) 248) ( 95 (84) (1 314)
Créances liées aux activités de crédit (377) 20 (73) (430)
Financement des activités de crédit 574 18 118 710
Autres créances / dettes 434 (191) (162) (10) (19) (22) (29) 1
Total 2824 (1 450) (1.181) (10 (96) (21) (88) (22)

1. Ces informations reflétent les flux des activitbaralonnées intervenus jusqu’a leur date de rectasséen activités destinées a

étre cédées.
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4.2 Incidence sur la trésorerie des variations de périgtre avec changement de contréle

- 1" semestre 2016
U er
En millions d'euros 1°" semestre 201 retraité

Montants payés pour les prises de controle (34) (43)
Disponibilités / (découverts bancaires) liés augew de controle (20)
Montants recus pour les pertes de controle 3

(Disponibilités) / découverts bancaires liés autgsede controle (30) 2)
Incidence des variations de périméetre avec changemtede controle (61) (55)

4.3 Incidence sur la trésorerie des transactions avees intéréts ne donnant pas le controle

er
En millions d'euros Notes 1°" semestre 201 1% semestre 2.0,16
retraité

Offre publique d'achat des titres Cnova 2 (165)
Sous-groupe Franprix-Leader Price - Acquisitiortites Sarjel 3.1.2 (29)
Exito - contribution complémentaire de FIC dansa/Malls 42
Acquisition de titres GPA (11)
Acquisition de titres Exito (20)
Autres (6) @)
Incidence sur la trésorerie des transactions avees intéréts ne donnant pas le controle (148) (28)

4.4 Réconciliation entre la variation de trésorerie eta variation de dette financiére nette

- 1° semestre 2016
U er
En millions d'euros NI 1°" semestre 201 retraité

Variation de la trésorerie nette (3359) (494)
Augmentation d'emprunts et dettes financiéres (2 410) (883)
Diminution d'emprunts et dettes financiétes 1879 1478
Variation de dettes sans effet de trésorerie 454 (146)
Variation part Groupe d'actifs nets détenus en deiéa vente 271 (12)
Variation d'autres actifs financier (5)

Dettes financiéres liées aux variations de périe
Variation de couverture de juste valeur et fluxtidsorerie 8 (84)
Variation des intéréts couru 157 (22)
Intéréts liés aux ORA Monopr 13
Autres 18 (35)
Incidence des variations monétaites 262 (426)
Variation des emprunts et dettes financiéres degtés abandonnées 917 204
Variation de dette financiére nette (2 257) (266)
Dette financiere nette a l'ouverture 9.21 6 427 9180
Dette financiere nette a la cloture 9.21 8 684 9 446

1. Cesincidences sont relatives uniquement aux &&diyioursuivies
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4.5 Réconciliation des dotations aux provisions

En millions d'euros

Note

1* semestre 201

Perte de valeur nette sur goodwill

Perte de valeur nette sur immobilisations incorfese

Perte de valeur nette sur immobilisations corpesell

Perte de valeur nette sur immeubles de placement

Perte de valeur nette des actifs détenus en visewdnte

Dotation nette de provision pour risques et charges

Perte de valeur nette sur actifs financiers didglesia la vente

Autres

Dotations aux provisions retraitées dans le tableades flux de trésorerie
Part des dotations aux provisions présentée evitéstabandonnées
Dotations aux provisions retraitées dans le tableades flux de trésorerie

4)
(11)
(42)

111 54

4)
@

@)

1* semestre 2016
retraité

@)
(15)
(70)

3
(91)
)
(6)
(180)
46
(134)

4.6 Reéconciliation des acquisitions d’immobilisations

En millions d'euros

1° semestre 201

Augmentations et autres acquisitions d'immobil@satiincorporelles
Augmentations et autres acquisitions d'immobilsaticorporelles
Augmentations et autres acquisitions d'immeublgslaizement
Variations des dettes sur immobilisations

Acquisitions d'immobilisations en location-finanoam
Capitalisations des colts d'emprunts (IAS 23)

Incidences des activités abandonnées

Flux de décaissement liés aux acquisitions d'immdisations incorporelles,
corporelles et immeubles de placement

65
470
43
63
3

®)

636

1* semestre 2016
retraité

98
525
2
65
24)
Y
@1

634

4.7 Réconciliation des cessions d'immobilisations

En millions d'euros

Sorties d'immobilisations incorporelles
Sorties d'immobilisations corporelles

Sorties d'immeubles de placement
Résultats de cessions d'actifs

Variations des créances sur immobilisations
Sorties des actifs classés en IFRS 5
Incidences des activités abandonnées
Autres

Flux d'encaissements liés aux cessions d'immobiligans incorporelles, corporelles
et immeubles de placement

ler semestre 201

ler semestre 2016

retraité

7 7
119 134
19 (25)
(32) 4
61 1
4

2 (3)
176 113

4.8 Réconciliation des intéréts financiers nets versés

En millions d'euros

Notes ler semestre201

Colt de I'endettement financier net présenté au copte de résultat
Neutralisation de gains/pertes de changes latents

Neutralisation des amortissements de frais et gridtemission/remboursement
Neutralisation de la révision du taux d'intérétié ORA Monoprix
Capitalisation des codlts d'emprunts

Variation des intéréts courus et des dérivés deerture de juste valeur des dettes financi@te

Codts de mobilisation de créances sans recours
Intéréts financiers nets versés des activités pounvies

9.3.1 (246)
(11)
19

9.3.1
(8)
(193)
(38)
(477)

9.3.2

ler semestre
2016 retraité

(187)
3

25
(13)
1)
53
(32)
(153)
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Note 5 Information sectorielle

Conformément aux dispositions de la norme IFRSS&eteurs opérationnels », I'information sectoripliésentée ci-aprés est fondée sur le
reporting interne utilisé par la Direction Générgdencipal décideur opérationnel) pour évaluerdesformances et allouer les ressources.

Les deux secteurs opérationnels présentés sosuilemnts :
Le pdle « Grande distribution » qui refléte les diférentes activités du groupe Casino :

- France Retail : secteur qui regroupe toutes &witts de distribution en France (principalemefds enseignes Casino, Monoprix,
Franprix-Leader Price et Vindémia),

- Latam Retail : secteur qui regroupe toutes ldéwitEs de distribution alimentaire en Amérique ibat (principalement les enseignes de
GPA, Exito, Disco, Devoto et Libertad),

- E-commerce : secteur qui regroupe les activigd€discount.

Le pdle « Holding et autres activités» qui regroupe les activités des sociétés holdidgvente d’articles de sport, et les investissesma
caractéres financiers et immobiliers. Ces actipigses individuellement ne sont pas significati@esegard du Groupe.

5.1 Indicateurs clés par secteur opérationnel
Grande distribution . Activités
En millions d'euros Haldings & poursuivies 30
France Latam o o erce  autres activités R
Retail Retail fjens
Chiffre d'affaires externe 9261 8 466 871 376 18 974
EBITDA 2921 5292 @ ®) 811
Dotations aux amortissements opérationnels couran{siote 6.4) (171) (165) 12) @) (355)
Résultat opérationnel courant 1211 3642 (19) (10) 456

1. Dont 38 millions d’euros au titre des opérationsd#eloppement immobilier

2. Dont 447 millions de réais (soit 130 millions d’esj au titre de crédit de taxes ICMS-ST antérietgspnnus par GPA au cours
du semestre en diminution du « Co(t d’achat cong#stmarchandises vendues » consécutivement dliagiion en avril 2017
de la décision de la cour supréme fédérale brésikestipulant que la taxe ICMS-ST n’était pas ume tdéfinitive et donc
n'avait pas a étre incluse dans la base de calad thxes PIS et COFINS, permettant ainsi a GPAodeqr en demander le
remboursement aux Etats brésiliens.

Grande distribution Holdings & Activités
- . poursuivies 30

En millions d'euros France  Latam autres iuin 2016

Retail Retail = commerce activites retraité

Chiffre d'affaires externe 9264 6 836 850 352 17 302
EBITDA 2671 3322 1 @) 596
Dotations aux amortissements opérationnels couran{siote 6.4) (182) (126) (11) @) (325)
Résultat opérationnel courant 851! 2062 9) (10) 271

1. Dont 49 millions d’euros au titre des opérationsdiveloppement immobilier

2. Dont 289 millions de réais (soit 70 millions d’esjale crédit de taxes PIS et COFINS cumulatifsmeas par GPA au cours du
semestre en diminution du « Codts d’achat comm@strdarchandises vendues »

5.2 Indicateurs clés par zone géographique
Grande distribution Holdings & autres activités Total
En millions d'euros France Amérique Autres Autres
: ; France
Retail latine zones zones
Chiffre d'affaires externe au 30 juin 2017 10 129 8 466 3 345 31 18 974
Chiffre d'affaires externe au 30 juin 2016 retraité 10 108 6 839 3 313 39 17 302
Grande distribution Holdings & autres activités
En millions d'euros France Amérique Autres F Autres Total
: ; rance
Retail latine zones zones
Actifs non courants au 30 juin 2017 12 570 9242 47 124 7 21 990
Actifs non courants au 31 décembre 2016 12 763 10 151 a7 122 9 23091

1. Les actifs non courants comprennent les goodwed,immobilisations incorporelles et corporelles immeubles de placement,
les participations dans les entreprises associéesentreprises ainsi que les charges constatéesdtce long terme.
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Note 6 Données liées a l'activité

6.1 Saisonnalité de I'activité

Toutes activités confondues, la saisonnalité supfapte de résultat est faible pour le chiffre fdimés ; le chiffre d’affaires du*1semestre
2016 avait représenté 47% du total de 'année (48faux de change moyen de I'année 2016), maislestnparquée pour le résultat
opérationnel courant {1semestre 2016 par rapport a 'année 2016 : 2628%ta taux de change moyen de I'année 2016).

Les flux de trésorerie générés par le Groupe sgaiegnent plus marqués par cette saisonnalitéariation du besoin en fonds de roulement
constatée au®lsemestre est structurellement fortement négativiaitid’importants réglements fournisseurs réalisé début d’année civile
au titre des achats effectués pour servir la fieteande du mois de décembre de I'année précédente.

6.2 Produits des activités ordinaires

En millions d'euros 1" semestre 1°" semestre

2017 2016 retraité
Chiffre d'affaires, hors taxes 18 974 17 302
Autres revenu$ 155 241
Produits des activités ordinaires 19 129 17 543

1. Ladiminution des autres revenus sur la périodelitésessentiellement de la baisse des ventes deopiams immobilieres et de
marchands de biens a hauteur de 70 millions d’eytes autres composants de ce poste, en partidelseproduits des activités
énergétiques, les redevances liées a l'activitéfrdachise et les indemnités contractuelles (ruptdeebaux, de contrat de
franchise...) sont stables d’'un semestre a 'autre

6.3 Nature de charges par fonction

- ’ . 1 ~ Frais généraux et er
En millions d'euros Notes Logistique! Co0t des ventes administratifs 1°" semestre 201

Frais de personnel (253) (1673) (421) (2 347)
Autres charges (475) (1 695) (228) (2 399)
Dotations aux amortissements 6.4 (29) (266) (71) (355)
Total (746) (3 634) (720) (5 100)

1. Les codts logistiques sont inclus dans le « Coditltit complet des marchandises vendues ».

o o
En millions d'euros Notes Logistique® Codt des ventes Frais généraux et 1% semestre 2016

administratifs retraité
Frais de personnel (233) (1571) (398) (2 202)
Autres charges (445) (1 657) (199) (2 301)
Dotations aux amortissements 6.4 a7) (248) (60) (325)
Total (696) (3 476) (657) (4 828)

1. Les colts logistiques sont inclus dans le « Caditltht complet des marchandises vendues ».

6.4 Amortissements

En millions d'euros Note IEEENERGCRAOIN 1° semestre 2016 retraité

Dotations aux amortissements sur immobilisationsiporelles (59) (65)
Dotations aux amortissements sur immobilisationpalles (292) (302)
Dotations aux amortissements sur immeubles de place 4) @)
Loyers relatifs a I'utilisation de terrains @
Total des dotations aux amortissements (355) (376)
Part des dotations aux amortissements présentésaabandonnées 51
Dotations aux amortissements des activités poursues 6.3 (355) (325)
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6.5 Autres produits et charges opérationnels

En millions d'euros

1°" semestre 201

1°" semestre
2016 retraité

Total des autres produits opérationnels 114 44
Total des autres charges opérationnelles (391) (460)
277) (416)
Détail par nature
Résultat de cession d'actifs non courénts 26 (4)
Pertes nettes de valeur des aétifs (50) (34)
Produits / (charges) nets liés a des opératiopedmetres (55) (114)
Résultat de cession d’actifs non courants, perteeties de valeur des actifs et produits /
(charges) nets liés a des opérations de périmetre (79) (152)
Provisions et charges pour restructurativn (125) (131)
Provisions et charges pour litiges et risques (60) (70)
Autres produits et charges opérationfiels (13) (63)
Autres produits et charges opérationnels (198) (264)
Total des autres produits et charges opérationnelsets (277) (416)

1. La perte de valeur enregistrée au 30 juin 2017 @qtincipalement sur des actifs isolés des sectBumace Retail pour 32
millions d’euros (essentiellement Monoprix et Frargeader Price a hauteur respectivement de 19 etillions d’euros) et
Latam Retail (essentiellement GPA) pour 12 milliatisuros. La perte de valeur enregistrée au 30 ja@iBl6 portait
principalement sur des actifs isolés des secteuande Retail (essentiellement Franprix — leadercEyiet E-commerce pour
respectivement 22 et 8 millions d’euros.

2. La charge de 55 millions d’euros constatée surde demestre 2017 résulte principalement des om#ratde périméetre chez
Distribution Casino France décrite en note 3.1.1up80 millions d’euros et des honoraires liés aypértions de périmetre a
hauteur de 10 millions d’euros. La charge de 11#lions d’euros constatée au ler semestre 2016 t&isydrincipalement des
opérations de périmétre dans le sous-groupe Frampeader Price pour 71 millions d’euros et des haimes liés aux
opérations de périmétre a hauteur de 28 millioreudos.

3. La charge de restructuration au titre du ler seme®017 concerne principalement le secteur Frane&iRa hauteur de 90
millions d’euros (dont des colts sociaux et destxale fermeture de magasins pour 55 millions d'sueb des colts de
transformation du parc de magasins pour 35 milliofesuros) et GPA a hauteur de 21 millions d’eurds.ler semestre 2016,
elle concernait les secteurs France Retail et GR¥adteur respectivement de 115 et 9 millions d’suro

4. Les provisions et charges pour litiges et risquessentent une charge nette de 60 millions d‘eutmdesler semestre 2017 qui
refletent & hauteur de 53 millions d’euros le pragyme d’amnistie fiscale de GPA initié sur la péeiaet décrit en note 11.3.
Au ler semestre 2016, les provisions et chargesliiimes concernant GPA s'élevaient a 58 milliatisuros.

5. Au ler semestre 2016, la charge concernait prirleiment la taxe sur les surfaces commerciales endadTASCOM) 2015 a
hauteur de 43 millions d’euros. Un changement dgslétion fiscale relatif a la TASCOM a abouti pderpremier semestre
2016 a comptabiliser deux charges sur la périod®STOM pour I'exercice 2015 comptabilisée intégraaten début d’année
2016 et présentée en autres charges opérationnetl@SASCOM pour I'exercice 2016 comptabilisée davént de maniére
étalée linéairement sur I'année en résultat op@ratiel courant)

6. Réconciliation du détail des pertes de valeur dagsaavec les tableaux de mouvements des imnadtuhs :

1" semestre 201 1" semestre 2016
retraité

En millions d'euros

Pertes de valeur des goodwill 4) 1)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immotdisaincorporelles (10) (15)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des immoatidisacorporelles (42) (70)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des actdsdiers disponibles a la vente ?3) 1)
Reprises / (pertes) de valeur nettes des autriés act 2) 1)
Total pertes nettes de valeur des actifs (62) (89)
Pertes nettes de valeur des actifs des activitsaimnées

Total pertes nettes de valeur des actifs poursuivde (62) (90)
Dont présenté en "Provisions et charges pour restmations"” (11) (48)
Dont présenté en "Pertes nettes de valeur dessactif (50) (33)
Dont présenté en "Produits/(charges) nets liéssaf@rations de périmétre"” (@)
Dont présenté en "Résultat de cessions d'actifscoarants” 1)

(*) Dont respectivement 31 et 16 millions d’eucosicernant Franprix-Leader Price et Distribution €80 France (branche Proximité) au

30 juin 2016

Note 7 ImpOt

Le produit d'impdét au 30 juin 2017 provient esselitiment du groupe Casino. Ce produit d'impét cpomd pour le groupe Casino a un

taux d'imp06t effectif de -72,9% a comparer a -12,8%30 juin 2016.
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Note 8 Goodwill, immobilisations incorporelles et corporeles, et
iImmeubles de placement

Au cours du premier semestre 2017, les acquisitiinemobilisations incorporelles et corporellesdémmeubles de placement s’élévent a
578 millions d’euros contre 624 millions d’eurosslale la méme période en 2016. Par ailleurs, dembiiisations corporelles relatives au
périmétre colombien ont été reclassées en immedbletacement pour un montant de 47 millions d'suro

Le Groupe a procédé a une revue au 30 juin 201hdees de perte de valeur, tels que définis dlansexe aux comptes consolidés 2016,
relatifs aux goodwill ainsi qu’aux autres actifnmurants.

Des pertes de valeur sur les immobilisations inoa@ifes et corporelles d’un montant total de 53iom$ d’euros ont été comptabilisées sur
la période (note 6.5) qui concernent principaleniesecteur France Retail (37 millions d’euros).

S'agissant des goodwill, les principaux tests ¢ffés sur les UGT goodwill présentant des indicepefte de valeur ont porté sur les
secteurs France Retail (Vindémia et Casino Redtaenja ils n'ont pas abouti a la constatation det@ de valeur au 30 juin 2017.
Néanmoins, une perte de valeur de 4 millions d'earété reconnue sur le semestre en relation @¥egoodwill isolée.

Note 9 Structure financiéere et codts financiers

9.1 Trésorerie nette

L’agrégat « Trésorerie nette » se décompose daiaanme suivante :

En millions d'euros Rl weloklvd 31 décembre 2016

Equivalents de trésorerie 1356 2429
Trésorerie 2104 3407
Trésorerie brute et équivalents de trésorerie 3460 5836
Concours bancaires courants (154) (146)
Trésorerie nette et équivalents de trésorerie 3 306 5690

Au 30 juin 2017, la trésorerie et les équivaler@srdsorerie ne sont soumis & aucune restrictgprifigiative.

Les cours des principales devises utilisées ssergestre sont les suivantes :

B 1°" semestre 2017 31 décembre 2016 1¢" semestre 2016
Cours en devises pour un euro " A .
cléture moyen cléture moyen cléture moyen
Dollar américain (USD) 1,1412 1,0825 1,0541 1,1069 1,1102 1,1155
Peso colombien (COP) 3 477,20 3 165,90 3164,89 3375,90 3247,70 3481,70
Real brésilien (BRL) 3,7600 3,4431 3,4305 3,8561 3,5898 4,1296

Opérations de gestion de créances et des dettesigeaurs

Le Groupe effectue des cessions de créances samsset sans implication continue au sens d’'IFRSéffectue également des opérations
de financement des fournisseurs (« reverse fagtefin
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9.2 Emprunts et dettes financiéres

9.2.1 Composition de la dette financiére nette

30 juin 2017 31 décembre 2016
En millions d'euros Notes Part non Part Part non Part Total
courante courante courante courante
Emprunts obligataires 8524 81 8 606 7 842 804 8 647
Autres dettes financiéres 1877 2811 4 689 2133 2452 4584
Location - financement 50 15 65 63 16 79
Dérivés passifs de couverture de juste vaeur 12 32 45 26 61 87
Total passifs financiers 10 464 2940 13404 10 064 3333 13397
Dérivés actifs de couverture de juste valeur dtuede
trésorerie? (213) (35) (248) (278) (34) (312)
Part Groupe de la filiale vendeuse des actifs nets
détenus en vue de la vente 3.21 (962) (962) (768) (768)
Autres actifs financiers (50) (50) (53) (53)
Trésorerie et équivalent de trésorerie 9.1 (3460) (3 460) (5836) (5836)
Total actifs financiers (213) (4507) (4 720) (278) (6691) (6 969)
Dette financiére nette 10 251 (1 567) 8 684 9 786 (3 358) 6 428
1. Dont7 817 et 789 millions d’euros respectivemenfErmnce et chez GPA au 30 juin 2017
2. Dont 34, 5 et 6 millions d’euros respectivemenBaésil, en Colombie et en France au 30 juin 2017
3. Dont 218, 16 et 14 millions d’euros respectiven@mnErance, au Brésil et en Colombie au 30 juin 2017
Ventilation de la dette financiére nette
30 juin 2017 31 décembre 2016
Part du Part du
Groupe Groupe
Dette Trésorerie et des actifs Dette Dette Trésorerie et des actifs Dette
En millions d'euros . .~ 1 équivalents nets financiere ) - équivalents nets financiére
financiére > ) ) financiére . - .
de trésorerie  classés nette de trésorerie  classés nette
selon selon
IFRS 5 IFRS 5
Périmétre Rallye® 3264 a74) 3090 3146 (86) 3060
Groupe Casino 9842 (3 286) (962) 5593 9885 (5 750) (768) 3367
France Retail 6 932 (2 298) (320) 4314 6 884 (3614) (70) 3200
Latam Retail 2679 (972) 1) 1706 2973 (1 939) 1) 1032
Dont GPA alimentaire 1350 (628) 722 1713 (1 492) 221
Dont Exito? 1329 (344) 1) 984 1259 (447) 1) 810
Latam Electronics (641) (641) (697) (697)
E- Commerce 231 7) 214 28 (196) (168)
Dette financiére nette 13 106 (3 460) (962) 8 684 13 031 (5 836) (768) 6 428

1. Correspond aux emprunts et dettes financieresdextsiérivés actifs de couverture de juste valedestautres actifs financiers

2. Exito hors GPA, mais incluant I'’Argentine et I'Uruay.

3. Groupe Go Sport contribue dans la dette financigete pour 195 millions d’euros au 30 juin 2017 tterl61 millions d’euros

au 31 décembre 2016.
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9.2.2 Variation des dettes financieres

En millions d'euros 31 décembre
2016

Emprunts et dettes financiéres a I'ouverture 13 397 15031
Dérivés actifs de couverture de juste valeur (312) (698)
Endettement financier a l'ouverture (y compris instuments de couverture et de flux de

trésorerie) 13 086 14 333
Nouveaux emprunts 2 410 2302
Remboursements d'emprufts (1 883) (3 650)
Variations de juste valeur (contrepartie résultat) 6 34
Variation des intéréts courus (171) 212
Ecarts de conversion (262) 528
Variations de périmétre 9 (534)
Reclassement des passifs financiers associésatiifssdétenus en vue de la vente (23) (349)
Autres reclassements (16) 211
Egggrt(teerirg)em financier a la cléture (y compris instuments de couverture et de flux de 13 156 13086
Emprunts et dettes financiéres a la cléture 13 404 13 397
Dérivés actifs de couverture de juste valeur ddaire (248) (312)

1. Surle T semestre 2017, les nouveaux emprunts comprenrieoipplement les opérations décrites ci-aprés). l@variation
nette de billets de trésorerie court terme en Fepour 827 millions d’euros, (b) I'émission d’emptsi obligataires chez Rallye
et GPA (en réais) pour respectivement 347 et 314ons d'euros ainsi que I'émission de « promissantes » en réais chez
GPA pour 232 millions d’euros ainsi que de nouveamprunts pour 93 millions d’euros, (c) I'utilisati de lignes de crédit et
des nouveaux emprunts chez Exito pour respectitet®@net 197 millions d’euros et (d) impact dédhange obligataire en
France pour 147 millions d’euros nets de frais @8t

2. Les remboursements d’emprunts sur le ler semeBiré font liés principalement a Casino, Guichardr®ehon, GPA, Rallye
et Exito pour respectivement 552, 804, 329 et 9gons d’euros

3. Dont 238 millions d’euros de dettes fournisseunsvemtionnées en 2016

9.3 Résultat financier

9.3.1 Co(t de I'endettement financier net

- ) 1°" semestre 2016
U er
En millions d'euros 1" semestre 201 retraité

Résultats de cession des équivalents de trésorerie

Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 49 48
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésoree 49 48
Charges d'intéréts sur opération de financemegsaguverturé (291) (231)
Charges financiéres de location financement 4) 4)
Codt de I'endettement financier brut (295) (235)
Col(t de I'endettement financier net (246) (187)

1. Au cours du ler semestre 2016, un produit de 1fBomsl d’euros avait été reconnu suite a I'exeraifeel’'option d’achat sur les
ORA Monoprix ainsi qu'un gain de 38 millions d’esrnors économie future de coupons) dans le cagseathats obligataires

31



9.3.2 Autres produits et charges financiers

er
En millions d'euros 1°" semestre 201 1 semestre 2.0,16
retraité

Produits financiers de participations

Gains de change (hors opérations de financement) 14 31
Produits d'actualisation 1 1
Variation positive de juste valeur des dérivés lasverture 48 71
Variation positive de juste valeur des actifs ficiars évalués a la juste valeur 1

Autres produits financiers 31 30
Total Autres produits financiers 96 133
Pertes de change (hors opérations de financement) (15) (29)
Charges d'actualisation et de désactualisation 3) (5)
Variation négative de juste valeur des dérivés houverture 27) (13)
Variation négative de juste valeur des actifs faiars évalués a la juste valeur 1) 2)
Co(t de mobilisation de créances sans recours (38) (32)
Autres charges financiéres (50) (52)
Total Autres charges financieres (135) (133)
Total autres produits et charges financiers (39) 0

1. Au 30 juin 2017, le produit net de 21 millions d@sireflete principalement (a) la variation de valedu TRS GPA (9 millions
d’euros), du forward GPA (25 millions d’euros) et RS Mercialys portant sur 2% du capital (-4 roitis d’euros) ainsi que les
colits de portage associés a ces instruments pourill®ns d'euros et (b) les incidences liées autfes instruments dérivés
pour -3 millions d’euros. Au cours du semestrenkurité du forward GPA a été portée a février 2@20e spread réduit de 72
points de base & 2,04%. Les autres parameétresragrliment demeurent inchangés.

Au 30 juin 2016, le produit net de 57 millions dsi refléte principalement la variation de valeur @RS GPA (19 millions

d’euros), du forward GPA (16 millions d’euros), RS Mercialys portant sur 2% du capital (1 millidieuros), des instruments
financiers de taux (2 millions d’euros) ainsi que TRS BIG C Thailande qui a fait I'objet d'un déament sur le semestre (23
millions d’euros).

9.4 Juste valeur des instruments financiers

Au 30 juin 2017 (en millions d'euros) Juste valeur Niveau 1' Niveau?2' Niveau 3!
Actifs:

Actifs financiers disponibles a la verite 105 105 23 82
Dérivés actifs de juste valetir 248 248 248

Autres dérivés actifs 31 31 16 15
Autres actifs financiers 7 7 7

Passifs:

Emprunts obligataires 4 8 606 9436 8654 782

Autres emprunts et location financement 4754 4771 4771

Dérivés passifs de couverture de juste vaeur 45 45 45

Autres dérivés passifs 346 346 346

Dettes liées aux engagements de rachat d'intée&tsmant 162 162 162

pas le controlé
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Valeur . . .
Juste valeur Niveau 1* Niveau 2  Niveau 3*

Au 31 décembre 2016 (en millions d'euros) comptable

Actifs:

Actifs financiers disponibles a la verite 112 112 23 89
Dérivés actifs de juste valetir 312 312 312

Autres dérivés actifé 50 50 50

Autres actifs financiers 8 8 8

Passifs:

Emprunts obligataireb 8 647 9361 8 669 692

Autres emprunts et location financement 4 663 4680 4680

Dérivés passifs de couverture de juste vaeur 87 87 87

Autres dérivés passifs 373 373 373

Dettes liées aux engagements de rachat d'intée&tsmant 382 382 186 196

pas le controlé

Niveau 1 = prix du marché - Niveau 2 = Modeéles apatametres observables - Niveau 3 = modéles aeeanpétres non
observables

La juste valeur des actifs financiers disponiblels &ente est généralement déterminée en utilientechniques d'évaluation
usuelles. Les actifs financiers disponibles a lat@gpour lesquels une juste valeur n'a pu étremdinée de maniere fiable, ne
sont pas présentés dans cette note

Les instruments dérivés font I'objet d’'une évalorat{interne ou externe) sur la base des technigi®sluations usuelles de ce
type d'instruments. Les modeles d’évaluation irgégies parametres observables de marché (notamimentrbe des taux) et
la qualité de contrepartie. Les dérivés de couvertle juste valeur sont quasi intégralement adoas#ss emprunts financiers.

La valeur de marché a été déterminée pour les emprobligataires cotés sur la base du dernier pléxmarché a la date de
cléture

La juste valeur des autres emprunts a été détemrsné la base d’autres méthodes de valorisatidegejue la valeur actualisée
des flux de trésorerie en tenant compte du risquerddit du Groupe et des conditions de taux d'&ité la date de cléture

La juste valeur relative aux engagements de raclest intéréts ne donnant pas le contrfle est déternen appliquant les
formules de calcul du contrat et est, le cas échéamiualisée ; ces formules sont considérées comprésentatives de la juste
valeur et utilisent notamment des multiples d’EBATD

Note 10  Capitaux propres

10.1 Capital social

Le capital social est composé d’'actions ordinagmasses et entierement libérées dont la valeur raimiest de 3 euros. Au 30 juin 2017, il
est composé de 52 014 110 actions ce qui reprégeatealeur nominale de 156 millions d’euros.

30 juin 2017 31 décembre 2016

Nombre d'actions a 'ouverture 48 831 113 48 778 526
Paiement du dividende 2016 en actions 3182997

Attribution d'actions gratuites 64 587
Annulation d'actions (12 000)
Nombre d'actions a la cléture 52 014 110 48 831 113
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10.2 Intéréts ne donnant pas le contrdle significatifs

Informations financiéres résumées des principalléses présentant des participations ne donnant
pas le contrdle significatives

Les informations présentées dans le tableau cbdessont en conformité avec les normes IFRS, @sisté cas échéant des
réévaluations de juste valeur a la date de priseodé&rdle ou perte de contrfle et des retraitemeifismogénéisation de principes
comptables avec ceux du Groupe. Les montants sésemtés avant éliminations des comptes et opésatiiproques. Le groupe
Exito publiant ses résultats & une date postériaucelle du groupe Casino, les informations redmtia cette filiale ne sont pas
présentées.

En millions d'euros groupe Casino SEA

2016 1 2016 1
Pays France Brésil
% de détention des intéréts ne donnant pas le @lerftr 48,89% 49,10% 66,84% 66,80%
% des droits de vote des intéréts ne donnanteasritrole? 36,85% 38,10% 0,06% 0,06%
Pour la période du ler semestre
Chiffre d'affaires 18 598 16 950 6 162 5602
Résultat net des activités poursuivies 5) (202) 91 (69)
Résultat net des activités abandonnées (14) 2713 9) (160)
Résultat net consolidé (29) 2511 83 (229)
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle dans &wigés poursuivies 35 (205) 61 (36)
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle dans teiwigés abandonnées (20) 1304 (6) (67)
Autres éléments du résultat global (827) 1235 (663) 1319
Résultat global de la période (846) 3746 (580) 1090
Dont intéréts ne donnant pas le contrdle (1 073) 2186 (362) 745
Au 30 juin 2017 et 31 décembre 2016
Actifs non courants 22 826 23538 7597 7972
Actifs courants 14 913 18 503 7122 9 505
Passifs non courants (10 086) (10 413) (5 733) (7 946)
Passifs courants (14 207) (17 189) (2 225) (2 216)
Actif net 13 446 14 440 6 761 7 313
Dont intéréts ne donnant pas le controle 10 151 10 822 4 463 4817
Pour la période du ler semestre
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (1 892) (2 294) (866) (1 367)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'iis&=mments (592) 3170 (168) (138)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations denfimments (774) (1 662) (720) (248)
Incidences des variations monétaires sur la trésore (185) 338 (81) 243
Variation de trésorerie (3 443) (449) (1 835) (1 510)
Dividendes versés au Groupe (88) (173) - -
Dividendes versés aux intéréts ne donnant pasritedle sur I'exercicé (142) (176) - (1)

1. Les informations relatives au compte de résultat20&6 ont été retraitées suite au classement de\Wi®jo en activités
abandonnées chez GPA

2. Les pourcentages des intéréts ne donnant pas kedb@mentionnés dans ce tableau ne comprennenkeggzopres intéréts ne
donnant pas le contr6le des sous-groupes

3. GPA aune obligation de distribution (note 12.8'danexe des comptes consolidés 2016 du Groupe).
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10.3 Distribution de dividende

L'’Assemblée générale des actionnaires du 10 mai 20décidé que le dividende de 1,40 euro par aeticiitre de I'exercice 2016 pouvait,
au choix de I'actionnaire, étre percu soit en n@inérsoit en actions nouvelles de la société. regsdont été exercés en faveur du paiement
en action a hauteur de 77,8%.

Cette opération a permis a Rallye de renforcefasets propres de 53,1 millions d’euros, par lativéade 3 182 997 actions nouvelles.

Les coupons attribuables aux porteurs de TSSDIladn@ se présentent comme suit

En millions d'euros EMIH 30 juin 2016
Coupons attribuables aux porteurs de TSSDI 43 46
Dont montant versé au cours de la péri 37 37

Dont montant & verser sur la période suive 6 9

Impact tableau de flux de trésorerie 41 43
Dont coupons attribués et payés sur la péri 37 37

Dont coupons attribués sur la période précédemaygts sur la périod 5 6

Note 11  Autres provisions

11.1 Décomposition et variations

ler . . jati
Reprises  Reprises non Variations de

. . ) PN Variations e
janvier Dotations i o périmétre et A= 30 juin 2017
En millions d'euros 2017 utilisées utilisées transferts de change

Litiges 631 611 (34)2 (73)° 47) 539
Risques et charges divers 126 12 (12) (3) (13) (1) 1 110
Restructurations 30 8 (11) 2) 26
Total des autres

provisions 787 81 (58) (76) (13) (48) 675
Dont non courant 615 1 Q) (4) (47) (55) 510
Dont courant 171 80 (57) (72) (13) Q) 55 165

1. Ladotation de 61 millions d’euros concerne priredgment GPA au regard des autres litiges civilsagaux et fiscaux.

2. Les reprises utilisées de 34 millions d’euros comert principalement GPA en lien avec le nouveasgmmme d’amnistie
fiscale (note 11.3)

3. Les reprises non utilisées de 73 millions d’euroscernent essentiellement GPA et refletent notarnbésolution favorable du
litige relatif a I'exclusion de I''CMS du calcul deaxes PIS et COFINS (note 11.3)

Les provisions pour litiges, risques et chargegmivsont composées d’'une multitude de sommes diékss procédures contentieuses en
matiére sociale (prud’hommes), immobiliére (litigesr travaux, loyers contestés, éviction de locesai.), fiscale ou économique
(contrefagons...).

De maniére plus spécifique, les divers litigeses/éht a 539 millions d’euros et comprennent prialeiment les provisions relatives a GPA
(note 11.2).

11.2 Détail des provisions pour litiges de GPA (alimentige uniquement)

Litiges *  Autres litiges Litiges  Litiges civils

En millions d'euros PIS/Cofins/CPMF fiscaux salariaux et autres Total
31 décembre 2016 43 402 88 41 575

* Tva et taxes assimilées
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Dans le cadre de ces litiges présentés ci-desstisapteés en note 11.3, GPA (alimentaire uniquejneonteste le paiement de certains
imp0ts, cotisations et obligations salariales. Diéattente des décisions définitives des tribunadministratifs, ces diverses contestations
ont donné lieu & des versements au titre de d¢pditsaires présentés en « autres actifs non ctsisanA ces versements, s'ajoutent les
garanties données par GPA présentées en engagdmaeisian.

30 juin 2017 31 décembre 2016

- Actifs (A Actifs

En millions d'euros 'uclzj)i?:ipaci)rt:s immobilisés Garanties 'uc?i?:gi)rt:s immobilisés Garanties

] versés donnés en bancaires ! versés donnés en bancaires

garantie garantie

Litiges fiscaux 51 227 1814 53 248 2002
Litiges salariaux 126 1 15 121 1 8
Litiges civils et autres 19 2 73 19 3 48
Total 196 231 1903 193 252 2 057

11.3 Passifs et actifs éventuels

Les passifs éventuels portent essentiellemenesymoupe GPA ; ces derniers se résument comme suit

en millions d’euros 30 juin 2017 31 décembre 2016

INSS (cotisations sociales patronales liées aurégie protection sociale) 99 106
IRPJ - IRRF et CSLL (impdts sur les bénéfices) 298 307
PIS, COFINS et CPMF (TVA et taxes assimilées) 506 624

ISS, IPTU et ITBI (impdt sur les services, impot kupropriété immobilieére urbaine

AR P ) Ty 46 48
et impdt sur les opérations immobiliéres)
ICMS (TVA) 1519 1612
Litiges civils 141 210
Total * 2610 2907

1. Le montant des passifs éventuels de Via Varejs&las activités abandonnées et non inclus darabledu ci-dessus s’éléve au
30 juin 2017 a 408 millions d’euros (au 31 décenB@&6 : 433 millions d’euros).

La diminution de 297 millions d’euros résulte deffét de change a hauteur de -255 millions d’eetodu programme d’amnistie fiscale a
hauteur de -92 millions d’euros compensée pantiele par une hausse sur la période d’autres lifigesux.

Ce programme a porté sur (i) la taxe PIS et COFiblI8tive aux transactions d’achats et de ventesaj (ii) la non-validation de
compensations de taxes PIS et COFINS et IRPJiet'@utres taxes considérées précédemment comshpes (principalement la taxe
CPMF). L'entrée dans ce programme s’est traduitdgpeomptabilisation d’une charge de 183 milliolesréais nette des avantages obtenus
(soit 53 millions d’euros — voir note 6.5).

GPA a recours a des sociétés de conseils danslle da ses litiges fiscaux, dont les honoraireedéent de la résolution des litiges en
faveur de GPA. Au 30 juin 2017, le montant estingé@se a 43 millions d’euros (36 millions d’euras 31 décembre 2016).

Par ailleurs, le régulateur brésilien CVM a confrfe 20 avril 2017 sa décision initiale relative teaitement comptable retenu par Via
Varejo et GPA au titre de I'opération Bartira. iy @ en conséquence aucune incidence sur les ceropiesolidés.

Exclusion de I''CMS du calcul des taxes PIS et CINS$F

Depuis I'adoption du régime non-cumulatif des a®de taxes PIS et COFINS, GPA défend le droité&thutle la taxe ICMS de la base de
calcul de ces deux taxes. Le 15 mars 2017, lasupréme fédérale brésilienne (STF) a statué daitlque I'lCMS devait étre exclu de la
base de calcul des taxes PIS et COFINS, donnasitdainit a la these défendue par GPA. Sur la basgedugement de la STF et de I'avis
de ses conseillers internes et externes, GPA egfirum décaissement au titre de montants non ¢éfiedans le passé est devenue peu
probable et a donc repris sur le semestre les poma constituées antérieurement a cet effet poumantant de 117 millions de réais (soit
34 millions d’euros).

Cette décision de la STF n’a pas encore été puebtiée cour doit notamment se prononcer sur lesatitéd pratiques d’application et les
effets rétrospectifs de sa décision. GPA et sesdiliers estiment que ces éléments une fois conaugmettront pas en cause les droits
relatifs aux procédures entamées depuis 2003yt en cours, mais gu'il n’est pour autant passjble de reconnaitre un actif a ce titre
tant que ces éléments de procédure ne sont pas®loda base de son évaluation préliminaire, @Brsidére que l'actif éventuel s’établit
dans une fourchette de 1,3 a 1,85 milliards desrésaiit 346 a 492 millions d’euros) pour les atéizipoursuivies hors l'activité Cash and
Carry pour laquelle I'évaluation n’est pas terminée

S’agissant des activités abandonnées Via Varejmoletant estimé de I'actif éventuel s’'établit aiemv 670 millions de réais (soit environ
178 millions d’euros).
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Note 12 Parties liées

La société Rallye est contr6lée par Fonciére Ealis;méme détenue par Finatis puis par Euris.

Au 30 juin 2017, Fonciére Euris détient 56,26% dpital de Rallye et 70,46% des droits de vote.

La société entretient des relations habituellessda cadre de la gestion courante du Groupe, laresemble de ses filiales. La Société et
ses filiales, bénéficient notamment de I'assistegrtenatiére stratégique de la société Euris, sodétcontrble ultime, avec laquelle des
conventions ont été conclues. Le Groupe bénéfigeleénent d’autres prestations courantes de la @iEuris et de Fonciére Euris
(assistance technique, mise a disposition de peet@b de locaux).

Le montant enregistré en charge sur la périodéivela ces conventions envers Rallye et ses filialéleve a 2,7 millions d’euros dont
2,4 millions d’euros au titre de I'assistance ertiéna stratégique et 0,3 million d’euros au titeerdises a disposition de personnel et de
locaux.

Par ailleurs, le groupe Casino a enregistré unéribation positive en EBITDA de 12 millions d’eur@orrespondant au débouclage
d’opérations de promotion immobiliére initiées auis des années antérieures avec le groupe Fobtigse

La principale opération du semestre entre la sb&éllye et la société Fonciére Euris concernévidehde versé au titre de I'exercice 2016
pour 38 millions d’euros payés en actions nouvelles

Dans le cadre du déploiement de son modele duatias$ activités de distribution et immobiliernemercial, le groupe Casino et ses
filiales réalisent avec Mercialys des opérationsléeecloppement d’actifs immobiliers (note 3.3.3).

Les relations avec les autres parties liées, y cenigs modalités de rémunérations des dirigeaist restées comparables a celles de
I'exercice 2016 et aucune transaction inhabitugle,sa nature ou son montant, n’est intervenwmats de la période.

Les transactions avec les parties liées entrepasssciées et coentreprises sont mentionnéesalantel 3.3.3.

Note 13  Evenement postérieur a la cloture

Néant.
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4 - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevps assemblées générales et en application de
l'article L. 451-1-2 1ll du Code monétaire et fiméar, nous avons procéde a :

* 'examen limité des comptes semestriels consolidéumés de la société Rallye, relatifs a la gério
du ler janvier au 30 juin 2017, tels qu'ils somt®au présent rapport ;

* la vérification des informations données danspgport semestriel d'activite.

Ces comptes semestriels consolidés résumés omdtaditis sous la responsabilité de votre consell
d’administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon t@snas d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesgréretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers ettthene® ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséqudassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signiieatobtenue dans le cadre d’'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleuehdans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoasrglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes saelestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 —
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'dnéairopéenne relative a I'information financiére
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessisdenous attirons votre attention sur la note<1.3
Retraitement de I'information comparative » de fiare qui expose les retraitements de l'information
comparative au sein du compte de résultat consalidére des activités abandonnées.

2. Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérificationifesmations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels ¢idésorésumés sur lesquels a porté notre examen
limite.
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $euwrérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Paris-La Défense, le 28 juillet 2017

Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A. Henri-Pierre Navas

Catherine Chassaing
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