RALLYE

Paris, le 26 juillet 2013

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Article 222-4 du Réglement Général de TAMF




TABLE DES MATIERES

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEM ESTRIEL 2
RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE 3
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES AU 30 JU IN 2013 10

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMAT ION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2013 33



1- ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste qu’a ma connaissance les comptes présdgameé le rapport financier semestriel sont établigormément aux
normes comptables applicables et qu’ils donnentmage fidéle du patrimoine, de la situation finane et du résultat
du groupe Rallye, et que le rapport semestrieltiyide& présente un tableau fidele des évenemersritants survenus
pendant les six premiers mois de |'exercice etede incidence sur les comptes semestriels, desipaux risques et
incertitudes pour les six mois restants de I'exer@t des principales transactions entre parées.li

Paris, le 26 juillet 2013

Didier CARLIER,
Directeur Général



2 - RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

Faits marquants du premier semestre 2013

Rallye

» Succes d'une émission obligataire de 300 millicesis a 6 ans

Le 4 mars 2013, Rallye a annoncé le succes dumkted'une émission obligataire d’'un montant de Billions
d’euros et d’'une maturité de 6 ans. Cette opérasiorsouscrite plus de 5 fois, renforce la ligéidie Rallye et permet
également d’allonger la maturité moyenne de laedetligataire. Cette nouvelle souche obligatairg, mprtera un
coupon de 4,25%, a été souscrite par une baseedtisseurs européens diversifiée.

+ Abondement de 150 millions d’euros du placement&ptdi échéance octobre 2018

Le 22 avril 2013, Rallye a annoncé avoir réalisécasucces un abondement de son placement privhédéce 15
octobre 2018 pour un montant de 150 millions d'syportant ainsi le montant total de cette soucB8Gmillions
d’euros. Le colt de financement pour cet abondemessort a 3,754%, soit le niveau le plus bas jarateint par
Rallye (hors obligation échangeable).

Casino

« Le groupe Casino a connu ati demestre 2013 une forte croissance de ses ventessen résultat opérationnel
courant, résultant de I'excellente performance at@mnelle de ses filiales internationales et cdifaeement de
son profil au plan géographique et de ses métiers :

o Contr6lé depuis un an, le groupe GPA a vu ses pediaces progresser significativement au Brésil.

o0 Le 10 juillet 2013, Casino a obtenu l'accord deutdrité de la Concurrence pour la prise de controle
exclusif du Groupe Monoprix, qui est consolidé ipéégration globale dans les comptes du Groupen@asi
a partir du 5 avril 2013.

Plusieurs événements ont également marqué le d&mutée 2013 chez Casino :

e Succes d'une émission obligataire de 750 millicesids a 10 ans

Le 18 janvier 2013 Casino a procédé avec succés a une émission atiteg d'un montant de
750 millions d’euros et d’'une maturité de 10 anstt€ opération a vocation a refinancer les tomikssprunts du

Groupe et permet d’allonger la maturité moyennéadiette obligataire de Casino de 4,5 années @éfiembre 2012 a
5,1 années a date. Cette nouvelle souche obligatpii porte un coupon de 3,311%, a été largemgnbgscrite par
une base d'investisseurs diversifiée.

« Finalisation du processus de prise de controlaus¥ale Monoprix par Casino

Casino a formellement notifié la prise de contrékelusif de Monoprix auprés de I'Autorité de la carrence le7
janvier 2013 La premiére phase d’examen du dossier a déb6tééerier 2013lorsque I'’Autorité de la concurrence a
considéré le dossier comme complet.

Ainsi que cela avait été prévu, I'Autorité de lancarrence a considéré, a l'issue de cette premigase d’examen [E2
mars 2013 que le dossier nécessitait I'ouverture d’'une @tagprofondie dite de phase 2, qui permettait anGas
d’exposer tous ses arguments auprés de I'Autorité.

Le 5 avril 2013 Casino a mis en ceuvre sa faculté de faire ptatgrarticipation de 50% de Monoprix, détenue
jusqu’alors par Galeries Lafayette, par une filidke Crédit Agricole Corporate & Investment Bank. Lente par
Galeries Lafayette a été réalisée, comme annogo@gemment, au prix de 1 175 millions d'eurosnfiga par Casino.
Le 10 juillet 2013 le Groupe Casino obtient I'accord de I'Autorité ld Concurrence pour la prise de contrdle exclusif
du Groupe Monoprix. Cette autorisation prévoitéasion de 58 magasins sur I'ensemble du résea@rdupe Casino
en France, pour une surface totale de vente demad 000 m2, et n'impacte aucun magasin a I'engelonoprix.
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L'ensemble de ces cessions représente moins deuléhiffire d’affaires en France du Groupe Casin@bténtion de
l'autorisation conclut un dialogue constructif avé@utorité et permet au Groupe Casino de poursuive
développement du Groupe Monoprix. Monoprix estgréépar consolidation globale dans les comptes rhupg
Casino a partir du 5 avril 2013, date a laqueHeduisition de 50% des titres Monoprix est présuétéeintervenue.

» Succeés de deux émissions obligataires pour undet&00 millions d’euros

Le 29 avril 2013 Casino a procédé avec succés a deux placemeigataioes, d’'un montant total de 600 millions
d’euros, dont 350 millions d’euros s'ajoutant &bligation existante de maturité 2019 et 250 mikiateuros s’ajoutant
a l'obligation existante de maturité 2023. A I'issde cette opération, le nouveau nominal de ces dlgligations sera
porté a 1 milliard d’euros chacune. L’'opérationrper d’allonger la maturité moyenne de la dettegaltéire de Casino
de 5,1 années a fin janvier 2013 a 5,4 annéesealdatcolt de ces financements s’établit a desaniwgamais atteints
par le Groupe. Il ressort a 1,990% pour I'opératiermaturité 2019, permettant pour la premiéeredtmbtenir un codt
inférieur & 2% et a 2,788% pour celle de maturid2 Ces deux transactions ont été largement ssostas par une
base d'investisseurs diversifiée.

» Feu vert de I’Autorité de la concurrence pour pdscé& I'acquisition de 38 magasins de proximité

Le 27 mai 2013 Casino annonce avoir obtenu le feu vert de I'Atéade la concurrence pour procéder a I'acquisitio
de 38 magasins de proximité dans le Sud Est dealacE auprés du Groupe Norma, sous réserve de leéohagasin
situé a Charlieu (42). La réalisation effective’dpération est prévue dans les prochaines semaines

+ M. Ronaldo labrudi est nommé directeur du groupsiri@eau Brésil

Le 10 juin 2013 Casino a annoncé la nomination de M. labrudi eslitg de directeur et représentant du Groupe au
Brésil. M. labrudi assurera les relations insiitanelles du groupe Casino avec ses différentepaires. En nommant
un directeur aussi hautement expérimenté que MudibCasino réaffirme son engagement envers |siBe¢ son
implantation locale. Cette nomination permet a @asie collaborer plus étroitement avec la communaabnomique
brésilienne et les organismes publics chargés diglamentation. De plus elle renforce les relajdes interactions et
les échanges avec I'équipe de direction de GPA.

Groupe GO Sport

GO Sport France a mis a profit le 1er semestre panailler sur son positionnement en matiére damanication
ainsi que pour lancer les chantiers visant & homg&gér le parc de magasins, par la définition dionveau plan
d’occupation des sols, et a améliorer la relati@nt par la mise en place d’'une organisation reggype, centrée sur
la vente et le renforcement de la formation deslgars. GO Sport a par ailleurs ouvert deux magasinfsanchise en
France, & Brive et Briangon. L’enseigne compteiadin juin, 5 magasins en franchise en France,affichent de
bonnes performances. L'enseigne Courir a dévelogpe programme de fidélité MyCourir (les clientséfidés
représentent, au 30 juin 2013, 33% du CA de I'gmeicontre 28% a fin 2012). Le semestre a égaleé@émarqué
par I'ouverture d’'un nouveau magasin Courir darcelgtre commercial Okabé, au Kremlin-Bicétre.

« Loic Le Borgne devient Président-Directeur GéndeaGroupe GO Sport

Pierre LETZELTER a exprimé le souhait de ne pasueeler son mandat d’administrateur et de Présider@onseil
d’Administration de Groupe GO Sport. Suite a celéeision, le Conseil d’Administration réuni 1® avril 2013 a
décidé d'unifier les fonctions de Président et deefeur Général. Apres avis du Comité des Nononatiet
Rémunérations, le Conseil a nommé Loic LE BORGNEeddeur général du Groupe depuis le 19 juillet 20dn
qualité de Président—Directeur Général. Cette eatifin des fonctions permet de renforcer la colnésidre stratégie et
gestion.

» Groupe GO Sport et Hervis Sports annoncent I'adinéde Forum Sport & STMI

Le 7 mai 2013, Groupe GO Sport et Hervis Sport®acent I'élargissement de leur coopération intéonate a I'achat
en signant lI'adhésion a leur filiale commune STM! EHorum Sport, distributeur espagnol d'articlessgert. Ce
renforcement fait suite a l'arrivée de Twinner & jRin 2012. Le ralliement de Forum Sport accraitdimension
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internationale de STMI en lui permettant de couurirparc de plus de 1 200 magasins dans 11 paysapé& Les
ventes totales des quatre partenaires de STMhg¥l@insi a environ 1,3Mds€ HT.

Evénements postérieurs a la cloture

Casino

» Signature d’'une ligne de crédit de 1Md USD a 5 ans

Le 4 juillet 2013, Casino annonce la signature d’'une ligne de coédifirmée a 5 ans pour un montant de

1 000 MUSD (soit environ 770 MEUR) aupres d’'un greule 10 banques internationales : JPMorgan et(B&8jues
coordinatrices), Bank of America Merrill Lynch, Baof Tokyo-Mitsubishi, Barclays, Citi, Credit SuessDeutsche
Bank, Goldman Sachs et Mizuho Bank. Cette lignmaete la facilité existante de 900 MUSD conclueaefit 2011
pour une durée de 3 ans. L'augmentation de laetdil la facilité et I'extension de la maturité ars permettent de
renforcer la liquidité du Groupe et d’étendre latumiéé moyenne des lignes confirmées de Casino,8le@rl a 3 ans.
Cette opération donne accés au Groupe a des ressofinancieres compétitives auprés de grandesubanq
internationales.

+ Nomination de M. Ronaldo labrudi aux conseils d’amstration de CBD et ViaVarejo

Le 18 juillet 2013 le Groupe Casino annonce la nomination de s@ttdiur et représentant au Brésil Ronaldo labrudi
aux Conseils d'administration des sociétés ComaBhasileira de Distribuicdo et Via Varejo, remplat
respectivement M. Jean-Louis Bourgier et M. Abilimiz. La délibération sur I'élection de M. labrwsh déroulera a
l'occasion des assemblées générales extraordini@isadeux entreprises qui doivent se tenir dangrtehaines
semaines.

e Casino finalise 'acquisition de Monoprix

Le 24 juillet 2013 a la suite de l'accord de I'Autorité de la Commence pour la prise de contrdle exclusif du Groupe
Monoprix, Casino a finalisé I'acquisition des 508stant de Monoprix détenus par une filiale de Gr&gricole
Corporate & Investment Bank dans le cadre d'unredile portage.

Rallye

Le 17 juillet 2013, Rallye a étendu de 2 ans la maturité de son crédit syédipaur 680 M€. La maturité de ce
financement a ainsi été portée a 2018.



Rapport d’activité

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires consolidé dRallye au 30 juin 2013 s’éleve a 24,1 milliards d’eures, hausse de 36,2% par

rapport au 30 juin 2012. Il se décompose par @étiude la fagon suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2013 30/06/2012 Vaoati
Casino 23 767 17 348 +37,0%
Groupe GO Sport 311 324 -4,1%
Autres * 9 8 -
Total 24 087 17 681 +36,2%

* Correspond a l'activité holding et au portefieud’investissements

Au premier semestre 2013asino a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 23\8iards d’euros, en croissance de
+37,0%, I'impact des variations de périmetre ay@atpositif de +42%, sous I'effet de la consoliolaten intégration
globale de GPA depuis I€"Z semestre 2012 et de celle de Monoprix a parti2dtitrimestre 2013, et les taux de
change ayant eu un impact négatif de -6,4%. Enniggd hors essence, la progression du chiffre d’affaiessort a
+1,9% au i semestre.

En France, les ventes sont en repli de -3,4% en orgarihoes essence et calendaire, sous I'effet desdsaiss prix
chez Géant et dans les supermarchés Casino. Lestseraedté marqué par I'amélioration progressivérafic et des
volumes dans ces deux enseignes et par le déveteppsoutenu du e-commerce.

Les ventes déranprix/Leader Price affichent une progression de +2,4% sur le semeltomoprix affiche une
bonne progression de ses ventes organiques herscesst hors calendaire de +1,6F&e par 'amélioration des ventes
a magasins comparables et par I'expansion sousmueus les formats.

Chez Géant, le chiffre d’affaires publié est en repli sougfiét des baisses de prix significatives ; le nauve
positionnement tarifaire est désormais trés conipétes ventes alimentaires & magasins compardiues calendaire
s'inscrivent en amélioration séquentielle (-5,9%T22013 contre -7,7% au T1 2013), sous I'effet @mélioration du
trafic. Hors effet des baisses de prix, les veatisentaires, en comparable hors calendaire, sochps de I'équilibre
au 2™ trimestre. LesSupermarchés Casinpdont les indices prix s’améliorent (panélisteépendant), ont connu une
inflexion progressive des volumes, tirés par laquarpropre, et du trafic client, consécutive ausdes tarifaires. Les
supérettesaccélérent le déploiement des formats Casino $h8hopping avec notamment la conversion réussid. de
magasins a Lyon et Marseille et poursuivent leseduves dans les nouveaux points de vente (gaéeepats,
autoroutes,...). L'enseigne continue la rational@atilu parc avec 45 ouvertures et 208 fermeturesiafgasins au
cours du trimestre. Enfin, leaitres activités,qui incluent principalement Cdiscount, Mercialy<eatsino Restauration,
ont réalisé un chiffre d’affaires en hausse de %5 Bortée principalement par le fort dynamisme des€unt, dont le
volume d’affaires a cru de +17,3% atisemestre 2013.

A I'International (qui représente 61% du CA de Casino au S1 2013ecdB8% au S1 2012), les ventes progressent de
+75% et bénéficient d’'une croissance organidues essence et hors calendaire toujours sou(e996), tirée par le
maintien a un bon niveau des ventes a magasins aralylps et par une expansion toujours trés dynamsyu
'ensemble des marchés de Casino.

Hors impact change et effet périmetf&meérique Latine enregistre une croissance organique hors esseruarse
calendaire trés soutenue (+9,5%), portée par lamdisme des ventes a magasins comparables (+6%e$sgace et
calendaire), en particulier au Brésil, et par latdbution significative de I'expansion sur toutes zones.

Les ventes dBAsie enregistrent une forte croissance de +11,4% 8In8lions d’euros, contre 1 641 millions d’euros
au ler semestre 2012, grace a des ventes a magasiparables satisfaisantes et une expansion active

Le chiffre d’affaires consolidé d&roupe GO Sport au 30 juin 2013 s’éléve a 310,8 millions d’eures,recul de
4,0%, & magasins comparables et taux de chang&ntmpar rapport au premier semestre 2012.

En France, le chiffre d’affaires de I'enseign8O Sport est en recul de 5,8% (a parc comparalilenseigneCourir
enregistre un 6* semestre consécutif de croissance du chiffre aliaff, avec une hausse de 1,3%, confirmant la
pérennité du succes de son nouveau concefolgne les ventes de I'enseigi@O Sport ont fortement progressé au
deuxieme trimestre (+5,6%), malgré une intensificatle la pression concurrentielle sur le marcHénaos.

L A périmétre comparable et taux de change constapbur le résultat opérationnel courant, horsaichples cessions immobiliéres (pour
mémoire, GPA publie des ventes TTC et non retradléd%ffet calendaire)



Résultat opérationnel courant

Le résultat opérationnel courant Rallye s’établit & 952 millions d’euros, en hausse de,6%0par rapport au premier

semestre 2012. Il se décompose, par activités fiebdn suivante :

(En millions d’euros) 30/06/2013 30/06/2012 Vauoati
Casino 969 638 51,9%
Groupe GO Sport -16 -14 -20,4%
Autres * - 9 ns
Total 952 632 50,6%

* Correspond a I'activité holding et au porteflud’investissements financiers

Le résultat opérationnel courant Gasino progresse de +51,9% (+0,9% en orgarfjju®us I'effet de 'amélioration

de la rentabilité au Brésil, de la forte croissaoiganique a I'International et de la consolidatiam intégration globale

de GPA ainsi que de Monoprix. Les activités intdomalesreprésentent désormais 74% du résultat opérationnel
courant (contre 61% au premier semestre 2012). Q€ Re laFrance affiche une légére croissance de +1,2% par
rapport au I semestre 2012, sous I'effet notamment de la citaimin en intégration globale de Monoprix & pauitir
2*™trimestre 2013, qui compense I'effet des investisnts tarifaires chez Casino France. Le ROQOmternational

est en tres forte croissance de +84,8%, soustl'ééféa consolidation en intégration globale de GRPA’'une croissance
organiqué soutenue, qui bénéficie notamment de la trés bperfermance du Brésil. En organique, le ROC prssge

de +8,2%.

Le résultat opérationnel courant @eoupe GO Sport s’établit a -16,5 millions d’euros au 30 juin 20E® baisse de
2,8 millions d'euros par rapport au premier senee@012, la bonne maitrise des frais n'ayant quéetiament
compensé la dégradation de la marge commerciale.

Résultat opérationnel

Les autres produits et charges opérationnels fogpdraitre un produit net de 516 millions d’eurogpeemier semestre
2013 contre une charge nette de 109 millions d®awo premier semestre 2012. Ce montant principalehdéea des

produits nets liés a des opérations de périmétrg BE1 millions d'euros portant notamment sur Befide la

déconsolidation de Mercialys a la suite de la pdeecontrble de Casino et sur la revalorisationadguote-part

antérieurement détenue dans Monoprix a la suita pgase de contréle exclusif par Casino.

Aprées impact des autres produits et charges opargis, le résultat opérationnel s’établit a 1 #6lions d’euros au
premier semestre 2013 contre 523 millions d’eutogramier semestre 2012.

Résultat net part du Groupe

(En millions d’euros) 30/06/2013 30/06/201
Résultat opérationnel courant 952 632
Autres produits et charges opérationnels 516 -109
Colt de I'endettement financier net -407 -318
Autres produits et charges financiers -25 -52
Résultat net activités poursuivies 749 38
Résultat net activités abandonnées 0 -1
Résultat net 749 37
Résultat net part du Groupe 167 -124
Résultat net normalisé, part du Groupe -30 -34

Le résultat net, part du Groupe au 30 juin 2018%&a 167 millions d’euros contre -124 milliongwafos au 30 juin

2012.

Le résultat net normalisé part du Groupe des &ésipoursuivies ressort a -30 millions d’euromngdin 2013 contre -

34 millions d’euros a fin juin 2012, en hausse {6,3%.

2 A périmétre comparable et taux de change constaont impact des cessions immobiliéres



Capitaux propres

Les capitaux propres part du Groupe s’éléevent a 41 'illions d'euros au 30 juin 2013 contre
1 826 millions d’euros 31 décembre 2012, sousdtgifincipalement :

e du résultat net part du Groupe du semestre, saitiiions d’euros,

» de la variation de parts d’intéréts dans les @kgbour -43 millions d’euros,

» de la constatation d’écarts de conversion négatits -168 millions d’euros

« de versement de dividendes pour -49 millions d'suro

Structure financiere du périmeéetre holding

Le périmétre holding de Rallye comprend Rallye ext §liales détenues a 100% ayant une activité aldirig et
détenant les titres Casino, Groupe GO Sport editefeuille d'investissements.

» Dette nette du périmetre holding de Rallye

Au 30 juin 2013, les actifs réévalués du périmaulling de Rallye s’élevent a 4 290 millions d’esiroomposés des
titres Casino pour 3 976 millions d’euros, du platdle d’investissements pour 249 millions d’eusissi que d’autres
actifs divers pour 65 millions d’euros (dont lesets Groupe GO Sport pour 25 M€).

La dette nette du périmetre holding de Rallye bl#ta 2 689 millions d’euros au 30 juin 2013 et esuverte ainsi a
hauteur de 1,60 fois par les actifs réévalués.

Cette dette, constituée de financements obligatairéancaires pour un montant brut de 3 089 mdlibeuros, auquel
s'ajoutent les intéréts courus et retraitementsSIHfdur un montant total de 133 millions d’eurod, mstte de
placements monétaires et de disponibilités enrégigtour un montant de 533 millions d’euros.

» Portefeuille d’'investissements du périméetre holdirdRallye

Au 30 juin 2013, le portefeuille d’'investissemestéléve a 249 millions d’euros contre 257 milliaieuros au 31
décembre 2012. Il est composé d'investissemerdmdiers pour une valeur de martdé 200 millions d’euros et de
programmes immobiliers comptabilisés en colt higtef pour 49 millions d’euros. La réduction de valeur d
portefeuille au cours dulsemestre 2013 s’explique notamment par les 16omslid’euros d’encaissements et us
au cours du semestre.

Résultats de la société mere

Le chiffre d’affaires de la société Rallye s’estvé & 1,6 million d’euros au 30 juin 2013, contj@ Million d’euros au
30 juin 2012.

Le résultat net de la société Rallye s’éleve a &dliBons d'euros contre un résultat net de 40,Bioms d’euros au 30
juin 2012.

Le conseil d’administration de Rallye a décidé elenir a un rythme annuel de versement du dividende

Principales transactions entre parties liées

Les transactions avec les parties liées sont déaliins le Document de référence de Rallye afféréakercice 2012
et déposé aupres de I'Autorité des marchés finemdee16 avril 2013 sous le numéro D.13-0362. Etlescernent
essentiellement les opérations courantes avesdegtés sutlesquelles le Groupe exerce une influence notablerno
contrble conjoint et consolidées respectivementrséds méthodes de lamise en équivalence ou de l'intégration
proportionnelle. Ces transactions se font sur @se lole prix de marché.

3 La valeur de marché des investissements finaneg s valeur comptable retenue dans les comptesotidés (juste valeur - IAS
39) et provient généralement de valorisations exe(General Partners des fonds) ou de transaeioosurs.

* Les programmes immobiliers sont enregistrés enhistorique et ne sont pas réévalués avant laoredss investissements (IAS
40).

® Encaissements nets des appels de capitaux



Les transactions avec les parties liées persorimgsiques (administrateurs, mandataires sociawesanembres de leur
famille) n'ont pas de caractere significatif. Il est de méme pour les transactions avec les seci@ees.

Au 30 juin 2013, la société Fonciére Euris dét&04% du capital de Rallye et 71,25% des droitgade.

La seule opération du semestre entre la sociélgeRetl la société Fonciére Euris concerne le vees¢rdu solde du
dividende de I'exercice 2012, versé en numéraiteg pa montant de 28 M€.

Rallye bénéficie du conseil de la société Eurisisoramere du Groupe avec laquelle une conventionodseil et
d’'assistance en matiére stratégique a été connl2e@s.

Les relations avec les parties liées, y comprisriedalités de rémunérations des dirigeants, setdas comparables a

celles de I'exercice 2012 et aucune transactionbitbelle, par sa nature ou son montant, n’estvatelie au cours de
la période.

Principaux risques et incertitudes pour le secondesnestre 2013

Les activités du Groupe sont exposées a certaitsuics de risques qui font I'objet d’une descriptitans le Document
de référence de Rallye afférent a I'exercice 2Qdi&ponible sur le site internet du groupe, et dépaspres de
I'Autorité des marchés financiers le 16 avril 2GHis le numéro D.13-0362.

Evolutions et perspectives

» Casinomaintient ses objectifs pour 2013 :

o Une forte croissance de son chiffre d’affaires gubl
0 Une progression en organique de son activité sbdeROC
0 Le maintien d’une structure financiére solide avecatio DFN / EBITDA inférieur a 2x a fin 2013.

* GO Sport poursuivra au second semestre les plans d’activotiés au premier semestre 2013, notamment 3
travers le déploiement des chantiers stratégiqimesmbgénéisation du parc de magasins, et d’améiiorae la
relation client, la montée en charge progressiveotiesite internet marchand et le déploiement d@fechise en
France. L'enseigne poursuivra également son plaptithisation des colts et de massification destachin
d’améliorer sa rentabilité.

Courir consolidera les acquis du premier semestre, carand affiner son positionnement pour satisfaire au
mieux les attentes de sa clientéle cceur de cibB5lans et préparera le lancement de la franchiseance.

+ Rallye bénéficie d'une situation de liquidité tres solidevec 2,0 milliards d’euros de lignes de crédit
confirmées, non utilisées et immédiatement disgesjket plus de 530 millions d’euros de disportiésliau 30
juin 2013. La maturité moyenne de la dette banaimgbligataire ainsi que des lignes de crédittaalibngée
grace a une gestion dynamique et opportunisteici@sdements.

Rallye confirme son objectif de céder 'ensemblesdeportefeuille d’'investissementsen se donnant comme
priorité d’optimiser le prix de sortie des actiéin de poursuivre I'amélioration de sa structunariciere.



3 — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES RESUMES AU 30 JUIN2013

Compte de Résultat Consolidé du Groupe Rallye

En millions d'euros Notes 30 juin 2013 30 juin 2012
Activités poursuivies
Chiffre d'affaires hors taxes 5 24 087 17 681
Colts d'achat complet des marchandises vendues (17 870) (13 131)
Marge commerciale 6217 4 550
Autres revenus 114 195
Co0ts des ventes 6 (4 431) (3 350)
Frais généraux et administratifs 6 (948) (763)
Résultat opérationnel courant 5 952 632
Autres produits opérationnels 7 825 53
Autres charges opérationnelles 7 (309) (162)
Résultat opérationnel 1469 523
Produits de trésorerie et d'équivalent de trésoreri 8.1 88 51
Co(t de I'endettement financier brut 8.1 (496) (369)
Co(t de I'endettement financier net 8.1 (407) (318)
Autres produits financiers 8.2 142 144
Autres charges financiéres 8.2 (167) (196)
Résultat avant imp6t 1037 153
Charge d'impot 9 (286) (100)
Quote-part de résultat net des entreprises associée 11 2) (16)
Résultat net des activités poursuivies 749 38
Propriétaires de la société 167 (124)
Intéréts ne donnant pas le contrdle 582 162
Activités abandonnées
Résultat des activités abandonnées 1)
Propriétaires de la société Q)
Intéréts ne donnant pas le contréle
Résultat net 749 37
Propriétaires de la société 167 (124)
Intéréts ne donnant pas le contrdle 582 162
En millions d'euros 30 juin 2013 30 juin 2012
Résultat net par action de I'ensemble consolidé, tabuable aux
propriétaires de la société (en €)
De base 3,47 (2,68)
Dilué 3,46 (2,68)
Résultat net par action des activités poursuiviegttribuable aux
propriétaires de la société (en €)
De base 3,47 (2,67)
Dilué 3,46 (2,67)
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Etat du Résultat Global Total

En millions d'euros 30 juin 2013 30 juin 2012
Résultat net de la période 749 37
Eléments recyclables ultérieurement en résultat (791) 38
Couvertures de flux de trésorerie 4 (6)
Couvertures d'investissement net dans une achiéranger (24)
Ecarts de conversion (1) (813) 47
Actifs financiers disponibles a la vente 28 11
Quote-part des entreprises associées sur éléneeytdables 7) 0
Effets d'impdt 3) 10
Eléments non recyclables en résultat 4) 9)
Ecarts actuariels (6) (14)
Effets d'impdt 2 5
Produits et charges comptabilisés directement en paaux propres, nets d'impots (795) 29
Total des produits et charges comptabilisés sur lpériode, nets d'impdts 47) 66
Dont attribuable aux propriétaires de la société 24 (161)
Dont intéréts ne donnant pas le controle (71) 228

(1) La variation négative du”lsemestre 2013 de 812 millions d’euros résultecipalement de la dépréciation de la monnaie begsik pour 586 millions d’euros
et de la monnaie colombienne a hauteur de 207omslld’euros.
La variation positive du®lsemestre 2012 positive de 47 millions d’euroaultéprincipalement de I'appréciation de la monraimbienne pour 263 millions
d’euros compensée par la dépréciation de la mormégilienne & hauteur de 203 millions d’euros.
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Etat de la Situation Financiére

ACTIFS (En millions d'euros) Notes 30 juin 2013 31 décembre 2012 *
Goodwill 10 12 926 11 848
Immobilisations incorporelles 10 3761 3922
Immobilisations corporelles 10 9101 8672
Immeubles de placement 10 742 714
Participations dans les entreprises associées 11 809 277
Autres actifs non courants 2 069 2063
Actifs financiers de couverture non courants 111 246
Actifs d'impéts différés 873 849
Total de I'actif non courant 30 392 28 591
Stocks 4971 4 885
Clients et comptes rattachés 1482 1744
Autres actifs courants 1691 1656
Créances d'imp0ts courants 89 49
Autres actifs financiers courants 387 477
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12 4129 6331
Actifs détenus en vue de la vente 13 140 1476
Total de I'actif courant 12 889 16 618
Total de l'actif 43 280 45 209
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS (En millions d'euros) Notes 30 juin 2013 31 décembre 2012 *
Capital 14 146 146
Réserves et résultat attribuables aux propriétdieda société 1595 1680
Capitaux propres attribuables aux propriétaires dela société 1741 1826
Intéréts ne donnant pas le contréle 11 163 11 888
Capitaux propres 12 904 13714
Provisions 16 1012 957
Passifs financiers non courants 17 11121 11730
Autres dettes non courantes 862 1007
Passifs d'impéts différés 1525 1376
Total passif non courant 14 520 15 070
Provisions 16 227 278
Fournisseurs 5999 6 747
Passifs financiers courants 17 5 304 3719
Dettes d'imp6ts exigibles 115 119
Autres dettes courantes 4212 4 467
Passifs associés a des actifs détenus en vuevdptia 13 1095
Total passif courant 15 856 16 424
Total des capitaux propres et passifs 43 280 45 209

(*) Les comptes antérieurement publiés ont érités consécutivement aux modifications portantasdétermination de la juste valeur des actifdest passifs

acquis de GPA (note 3.4)
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Tableau Consolidé des Flux de Trésorerie

En millions d'euros 30 juin 2013 30 juin 2012
Résultat net attribuable aux propriétaires de taés® 167 (124)
Intéréts ne donnant pas le contrble 582 162
Résultat de I'ensemble consolidé 749 37
Dotations aux amortissements et provisions 618 422
Gains et pertes latents liés aux variations de juskeur 73 (76)
Charges et produits calculés liés aux stocks op@bdmssimilés 14 9
Autres charges et produits calculés 24 (23)
Amortissements, provisions et autres éléments norédaissables 729 332
Résultat sur cessions d'actifs (73) 9)
Pertes /(protits) liés a des variations de paits&déts de filiales avec perte de contréle ou aitigipations ne donnant (687) )
pas le contrdle

Quote part de résultat des entreprises associées 2 16
Dividendes recus des entreprises associées 50 2
Capacité d'Auto Financement (CAF) 770 371
Codt de I'endettement financier net (hors variatioe juste valeur et amortissements) 384 296
Charge d'imp6t (y compris imp6éts différés) 286 99
CAF avant co(t de I'endettement financier net et irp6t 1440 766
Impots versés (206) (247)
Variation du Besoin en Fond de Roulement (note 4.1) (1 1112) (782)
Flux de trésorerie net généré par l'activité (A) 123 (163)
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisaticorporelles, incorporelles et immeubles de phesce: (793) (554)
Encaissements liés aux cessions d'immobilisatiorgocelles, incorporelles et immeubles de placement 182 36
Décaissements liés aux acquisitions d'actifs fireac (68) (157)
Décaissements liés aux cessions d'actifs financiers 23 5
Incidence des variations de périmétre avec clmagede controle (note 4.2) (1 748) (25)
Incidence des variations de périmétre en lien desccoentreprises et des entreprises associées (22)
Variation des préts et avances consentis

Flux de trésorerie net lié aux opérations d'investisement (B) (2 404) (717)
Dividendes versés aux actionnaires de la société me (50) (31)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégiiges (247) (703)
Dividendes versés aux porteurs de TSSDI 9) (12)
Réductions /Augmentations de capital en numéraire 7 1)
Sommes regues lors de l'exercice des stocks options 1 2
Autres opérations avec des actionnaires minorgditete 4.3) (68) 242
Achats et ventes d'actions propres (42) 3)
Acquisitions et cessions de placements financiers 67 83
Emissions d'emprunts 2490 2380
Remboursements d'emprunts (2 050) (1 250)
Intéréts financiers nets versés (471) (352)
Flux de trésorerie net lié aux opérations de finarement (C) (372) 356
Incidence des variations de cours des devises (D) (191) 22
Variation de trésorerie (A+B+C+D) (2 844) (502)
Trésorerie et équivalent de trésorerie nets d'tuner(E) 6 012 3336
Trésorerie nette des activités détenues en vua dente (204)

Trésorerie nette d'ouverture présentée au bilan 5808 3336
Trésorerie nette de cléture (F) 3168 2834
Trésorerie nette des activités détenues en vua dente (204)
Trésorerie nette de cléture présentée au bilan 3168 2799
Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg (F-E) (2 844) (502)

13



Tableau de Variation des Capitaux Propres Consolid®

. . Capitaux
Réserves Titres Couverture de Couverture Ecarts de finar?(figfrss Ecarts Reserveets propres  Intéréts ne Toégls
En millions d'euros Capital lices au auto flux de d'investissement : . : > i . attribuables donnant pas .
capital (1) détenus trésorerie net conversion d|spo|r;|t\)/I::t: actuariels Cgi?;ﬁggs aux le controle car;())lte:g
propriétaires prop

Au ler janvier 2012 139 1398 (14) (1) 243 40 (6) (167) 1632 6 281 7913
Produit_s et charges comptabilisés directemet ®) ®) 37) 19 ) 37) 66 29
en capitaux propres
Résultat consolidé 2012 (2) (124) (124) 162 38
Total des produits et charges comptabilisés 0 0 0 ) (8) (37) 19 4) (124) (161) 228 67
Opérations sur capital 3 13 12 28 29 57
Opérations sur titres auto détenus 3 ) 2 (5) ?3)
Dividendes distribués (3) (49) (49) (747) (796)
Varlatlorl des parts d'intéréts sans prise ou p 55 55 256 311
de contréle des filiales (4)
Variation des parts d'intéréts liées a la prise «

"~ . 0 1 1
perte de contréle des filiales
Divers mouvements 2) ) (6) (8)
Au 30 juin 2012 142 1411 (11) (8) (8) 206 59 (10)  (276) 1506 6 038 7 544
Au ler janvier 2013 146 1439 (11) 2 (15) 52 66 (19) 167 1826 11 888 13714
Produn_s et charges comptabilisés directemet 1 (168) 26 ) (143) (653) (796)
en capitaux propres
Résultat consolidé 2013 (2) 167 167 582 749
Total des produits et charges comptabilisés 0 0 0 1 0 (168) 26 2) 167 24 (71) 47)
Opérations sur capital 9) 9) 19 10
Opérations sur titres auto détenus ?3) 2) 5) (33) (38)
Dividendes distribués (3) (49) (49) (240) (289)
Variation des parts d'intéréts sans prise ou p
de contrdle des filiales (5) () ) ) &)
Variation des parts d'intéréts liées a la prise «
perte de contrdle des filiales (6) 0 (364) (364)
Divers mouvements 2) 2) 2
Au 30 juin 2013 146 1439 (14) S (15) (116) 92 (22) 228 1741 11 163 12 904

(1) Réserves liées au capital = primes d’émissionmed’apport, primes de fusions, réserves légales

(2) Les intéréts ne donnant pas le controle provienpentipalement de Casino détenu a 49,45% en 2049,88% en 2013 et des minoritaires dans la détede Casino (principalement GPA)

(3) Les dividendes versés aux minoritaires correspdraddémdistribution annuelle de Casino, Guichard-&hon au titre des exercices 2012 et 2013 papentivement 166 et173 millions d’euros. Le solde dlividendes versés aux minoritaires au courkedisemestre 2013 concernent les entités Exito et
Big C Thailande a hauteur respectivement de 43 enillions d'euros. Au titre de la période close3f juin 2012, le solde des dividendes versés aimoniteires d'Exito, Big C Thailande et de Mercilge sont élevés a 39, 15 et 528 millions d’eur@solution entre les deux périodes résulte
principalement de la distribution exceptionnellteefuée par Mercialys en 2012 dans le cadre duepsos de perte de controle

(4) Lincidence positive de 311 millions d’euros praviéx hauteur de 155 millions d’euros des transastiéalisées sur la filiale Big C Thailande liééa diminution du pourcentage d'intérét du grougesi@o dans la filiale suite (i) a 'augmentationadgital a laquelle le groupe Casino n'a pas sdteser (ii)

a la cession sur le marché de titres de la fibalde 150 millions de la variation de détentiorRédlye dans le groupe Casino.
(5)  Correspond principalement a la variation du put ket variation de la quote-part des minoritaire S pour un montant global de -51 millions d’euebgux opérations de rachat de minoritaires lidssamasters franchisés de Franprix — Leader Poiae-43 millions d’euros
(6) Correspond principalement a la sortie des minaeisapour 351 millions d’euros suite a la perte aigrdle de Mercialys
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| RALLYE - Annexe aux comptes consolidés intermédiees au 30 juin 2013 |

INFORMATIONS GENERALES

Rallye est une société anonyme immatriculée en ceragt cotée sur NYSE Euronext Paris,
compartiment A. La société et ses filiales sonapries dénommées «le Groupe » ou « le groupe
Rallye ».

Les états financiers consolidés résumés au 3@uiB reflétent la situation comptable de la socété
de ses filiales et co-entreprises, ainsi que l&éts du Groupe dans les entreprises associéss. Le
comptes ont fait I'objet d’'un examen limité de kEtfpde nos commissaires aux comptes.

En date du 25 juillet 2013, le conseil d'administia a établi et autorisé la publication des états
financiers consolidés du groupe Rallye pour le straese terminant le 30 juin 2013.

NOTE 1: BASE DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS ET METHODES
COMPTABLES

1.1 Déclaration de conformité

En application du réglement européen 1606/2002 Ajuillet 2002, les états financiers consolidés
résumés du groupe Rallye au 30 juin 2013 sont istabinformément aux normes internationales
d’'information financiere IFRS (International FindelcReporting Standards) publiées par I'lASB
(International Accounting Standards Board) et a@eppar I'Union Européenne au 30 juin 2013.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Cormsiois européenne, integre les normes comptables
internationales (IAS et IFRS), les interprétatiahs comité permanent d’interprétation (Standing
Interpretations Committee — SIC) et du comité @iptétation des normes d’informations financiéres
internationales (International Financial Reportininterpretations Committee - IFRIC).
(http://ec.europa.eu/internal_market/accountindfidek_fr.htn)

1.2 Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels présede maniére résumée, ont été préparés
conformément a la norme internationale d'informatfinanciere IAS 34 (« Information financiere
intermédiaire »).

Les états financiers consolidés semestriels setlese complément des états financiers consolidés de
I'exercice clos le 31 décembre 2012, tels qu'idgifent dans le document de référence déposé aupres
de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 18ib2013 sous le numéro D.13-0362.

Les états financiers consolidés au 31 décembre @01gtoupe Rallye sont disponibles sur demande
aupres des services financiers de la société sigsue de Ponthieu a Pari€"8 ou sur le site
internet www.rallye.fr.

Les états financiers sont présentés en millionsrd® monnaie fonctionnelle et de présentation du
Groupe. Les tableaux comportent des données aewriddividuellement au million d'euros. Les
calculs arithmétiques effectués sur la base desedlts arrondis peuvent présenter des divergences
avec les agrégats ou sous-totaux affichés.
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1.3 Méthodes comptables

Les regles et méthodes comptables appliquées pquéparation des états financiers intermédiaires
résumés sont identiques a celles appliquées dauésdts financiers consolidés de I'exercice clo8lau
décembre 2012, aprés prise en compte ou a I'excegés nouvelles normes et interprétations décrites
ci-dessous.

2.3.1.Normes, amendement de normes et interprétations esfigueur au sein de
I'Union Européenne a partir de I'exercice ouvert aul® janvier 2013

Le Groupe a adopté les normes, amendements qiriét@ions suivants qui sont applicables 8u 1
janvier 2013. Leur date d’application coincide avelte de I'IASB :

- IFRS 13 — Evaluation de la juste valeur ;

- Amendement IAS 1 — Présentation des états finacier

- Amendement IAS 19 — Avantages du personnel ;

- Améliorations annuelles des normes IFRS — cycl©Zl 1 (émis en mai 2012) ;

- Amendement IFRS 7 — Information — Compensationadéss et passifs financiers.

Ces nouveaux textes n'ont pas eu d’incidence stgive sur les résultats et la situation finareiér
du Groupe.

2.3.2.Normes et interprétations non encore entrées en wigur au sein de I'Union
européenne

Textes adoptés par I'Union européenne

IFRS 10 — Etats financiers consolidés (applicahle périodes ouvertes a compter di 1

janvier 2014) ;

- IFRS 11 - Accords conjoints (applicable aux pérsodevertes a compter df fanvier 2014) ;

- IFRS 12 - Information a fournir sur les participat dans d’autres entités (applicable aux
périodes ouvertes a compter dljdnvier 2014) ;

- Amendements IFRS 10, 11 et 12 : dispositions ttainss (applicable aux périodes ouvertes a
compter du ¥ janvier 2013).

- IAS 27 révisée — Etats financiers individuels (agadle aux périodes ouvertes a compter du 1
janvier 2014) ;

- 1AS 28 révisée — Participations dans les entrepréssociées et coentreprises (applicable aux
périodes ouvertes a compter dljdnvier 2014) ;

- Amendement IAS 32 — Compensation des actifs etifpdgsanciers (applicable aux périodes

ouvertes a compter dd"janvier 2014) ;

L'Union Européenne a fixé une date d’applicatiorigdioire pour les normes mentionnées ci-
dessus aux exercices ouverts a compter “tjadvier 2014 contre le®1janvier 2013 fixée par
I'IASB, a I'exception de 'amendement d’IAS 32.

Le Groupe n'a appliqué aucun de ces nouveaux ammrde ou nouvelles normes par anticipation
et est en cours d'appréciation des impacts confgauleur premiere application, notamment ceux
relatifs & la norme IFRS 10 sur le périmétre desobdation.

Suite a la prise de contréle de Monoprix, I'apdica d'IFRS 11 n'aura pas d'incidence
significative sur les comptes consolidés du Groupe.

Textes non adoptés par I'Union européenne
Sous réserve de leur adoption définitive par I'Uneuropéenne, les normes, amendements de
normes et interprétations, publiées par I'lASB eésentées ci-dessous sont applicables selon

'IASB aux périodes annuelles ouvertes a compteddijanvier 2014 a I'exception de la norme
IFRS 9:
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- IFRS 9 — Instruments financiers : classificationgwluations et amendements subséquents a
IFRS 9 et IFRS 7 (applicable d'aprés I'|ASB auxipdes ouvertes a compter dl janvier
2015);

- Amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 27 - Entliéwestissement ;

- Amendement a IAS 36 — Informations a fournir suvddeur non recouvrable des actifs non
financiers ;

- IFRIC 21 - Droits ou taxes ;

- Amendement a IAS 39 — Novation de dérivés et maintie la comptabilité de couverture.

Le Groupe n'a appliqué aucune de ces nouvelles emn amendements par anticipation et est en
cours d’'appréciation des impacts consécutifs adejgre application de la norme IFRS 9.

1.4 Utilisation d’estimations et jugements

La préparation des états financiers consolidésigggude la part de la Direction, ['utilisation
d’estimations, de jugements et d’hypothéses sudbteptd’avoir une incidence sur les montants
d’actifs, passifs, produits et charges figurantsdi@s comptes, ainsi que sur les informations desiné
dans certaines notes de I'annexe.

Les hypotheses ayant par nature un caractére antefes réalisations pourront s’écarter des
estimations. Le Groupe revoit régulierement seisnaibns et appréciations de maniere a prendre en
compte l'expérience passée et a intégrer les fectpigés pertinents au regard des conditions
économiques.

Dans le cadre de I'élaboration de ces comptes ddaiesconsolidés, les principaux jugements
effectués par la Direction ainsi que les principdigpotheses retenues sont les mémes que ceux
appliqués lors de I'élaboration des états finasad®nsolidés clos le 31 décembre 2012.

Les principaux jugements de la période portent sur
- le mode de consolidation de Monoprix et Mercialylaéévaluation de leur quote-part antérieure

(voir respectivement notes 3.1 et 3.2)
- la détermination des justes valeurs des actifastifs identifiables de GPA (note 3.4)

NOTE 2: EVENEMENTS DE LA PERIODE

2.1 Evolution du périmétre de consolidation

Au cours du 1 semestre 2013, les principales évolutions du mdrande consolidation ont été les
suivantes :

" Principales entrées et sorties de périmétre :
Nom de la société / sous-groupe Activité Pays Opération Méthode de consolidation
Monoprix (note 3.1) Distribution France Prise de contrble IG
Mercialys (note 3.2) Immobilier France Perte de controle ME
Sous-groupe Franprix-Leader Price (note 3.2 Distribution France Prise de contrdle IG

2.2 Autres faits marquants

" Emissions obligataires

Le 18 janvier 2013, le groupe Casino a procédé dansadre de son programme EMTN a une
émission obligataire de 750 millions d’euros d’unaturité de 10 ans (2023) et rémunérée a 3,31%.
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Le 4 mars 2013, Rallye a annoncé le succes dumpkated’'une émission obligataire d’'un montant de
300 millions d’euros et d’'une maturité de 6 andt€Cepération, sursouscrite plus de 5 fois, remfdac
liquidité de Rallye et permet également d’allongematurité moyenne de la dette obligataire. Cette
nouvelle souche obligataire, qui portera un coumen 4,25%, a été souscrite par une base
d’investisseurs européens diversifiée.

Le 22 avril 2013, Rallye a annoncé avoir réalisécasucces un abondement de son placement privé
d’échéance 15 octobre 2018 pour un montant de 1%06ma d’euros, portant ainsi le montant total de
cette souche a 300 millions d’euros. Le colt darfatement pour cet abondement ressort a 3,754%,
soit le niveau le plus bas jamais atteint par Rafhors obligation échangeable).

Le 29 avril 2013, le groupe Casino a procédé aamission de deux placements obligataires d’'un
montant total de 600 millions d’euros, dont 350liois d’euros s’ajoutant a I'obligation existante d
maturité 2019 et 25Millions d’euros s’ajoutant a I'obligation existande maturité 2023.

" Procédure d’arbitrage litige Diniz

Le 1° mai 2013, le groupe Casino a déposé une demaondeventionnelle a I'encontre de Monsieur
Diniz dans le cadre d’une procédure d’arbitrageteaCéemande vise notamment a faire déclarer que
I'élection de Monsieur Diniz a la présidence du €mhd’administration de Brasil Foods S.A., sans
gue Monsieur Diniz démissionne de la présidenc€duseil d’administration de GPA constitue un
conflit d'intérét en violation du droit brésiliert des pactes d’actionnaires conclus entre Casino et
Monsieur Diniz au sein de GPA.

Hormis les frais d’avocats engagés dans le cadmieetle procédure, celle-ci n'a pas d’'incidence sur
les comptes consolidés.

" Acquisition de 38 magasins de proximité

Le 27 mai 2013, le groupe Casino a obtenu de I'ddtale la concurrence l'autorisation de procéder a

I'acquisition de 38 magasins de proximité aupressdoupe Norma, sous réserve de céder le magasin
situé a Charlieu. L’accord d’'acquisition définidi€vrait intervenir lors du®3®trimestre 2013.

NOTE 3: OPERATIONS DE PERIMETRE

3.1 Prise de contréle de Monoprix

Casino a mis en ceuvre le 5 avril 2013 sa facultiaide porter la participation de 50% de Monoprix,
détenue jusqu'alors par Galeries Lafayette (GL),r pane filiale de Crédit Agricole
Corporate&lnvestment Bank (CACIB) conformément &epmes du protocole transactionnel signé le
26 juillet 2012.

Le 5 avril 2013, la vente par GL a donc été réaliag prix de 1 175 millions d'euros, financés par
Casino.

Le 10 juillet 2013, I'Autorité de la concurrencedanné son accord pour la prise de contréle de
Monoprix avec obligation de céder 58 magasins dwgg Casino (50 magasins intégrés et 8
indépendants) dont 55 a Paris (voir note 13).

Le paiement des titres Monoprix a GL a mis finactord de co-contrdle entre Casino et GL, CACIB
ne se substituant pas a GL comme partenaire dup@rou
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Conformément aux engagements pris par le groups@asivers I'Autorité de la concurrence, la
gouvernance de Monoprix a été modifiée et a plaoédyrix, pendant la période de portage, sous
gestion autopilotée.

Selon les accords avec CACIB, et depuis le prépai¢raffectué le 5 avril 2013 lors de la mise en
ceuvre du portage, Casino est exposé aux risquesvaitages sur la participation de 50%
précédemment détenue par GL. Il en résulte, quptication de la norme IAS 27, le groupe Casino
contrble Monoprix a compter du 5 avril 2013, dateoénpter de laquelle Monoprix est consolidé par
intégration globale. Jusqu'au 4 avril 2013, le G@uavait maintenu Monoprix en intégration
proportionnelle a 50%.

Le 24 juillet 2013, suite a I'accord de I'Autoritie la concurrence pour la prise de controle exotiusi
groupe Monoprix, le groupe Casino a finalisé I'dsgion des 50% restant de Monoprix détenus par
une filiale de Crédit Agricole Corporate&investmdddnk dans le cadre du contrat de portage (voir
note 22).

Le bilan de Monoprix et le goodwill dégagé provisaont les suivants :

(En millions d'euros) Bilan au 5 avril 2013 *
Immobilisations incorporelles 136
Immobilisations corporelles 1092
Autres actifs non courants 22
Actifs d'impéts différés

Stocks 825
Créances clients 34
Créances d'imp0ts courants 9
Autres actifs courants 139
Trésorerie et équivalents de trésorerie 106
Actifs 1864
Provisions non courantes 75
Passifs financiers non courants 2
Autres dettes non courantes 1
Passifs d'imp6ts différés 150
Provisions courantes 7
Passifs financiers courants 620
Dettes fournisseurs 443
Autres dettes courantes 329
Passifs 1627
Actifs et passifs identifiables & 100%, nets (A) 237
Juste valeur de la quote-part antérieurement détereide 50% (B ) 1175
Prix d'acquisition de 50% de Monoprix (C) 1176
Goodwill provisoire (B + C - A) 2114

(*) Compte tenu de la date de réalisation de I'apén, le Groupe n’a pas été en mesure d’'estimesta valeur des actifs et des passifs. En

avec la contrepartie transférée. Le goodwill provesintegre notamment a ce stade les justes ngatias actifs incorporels (dont la marque)
et des actifs immobiliers.

Le passage de lintégration proportionnelle & 50%n& intégration globale & 100% a entrainé,
conformément a IFRS 3R, la constatation d’un prodieiréévaluation de sa quote-part antérieurement
détenue d’'un montant de 139 millions d’euros (vaite 7).
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Le tableau ci-dessous présente l'incidence deéljration a 100% de Monoprix dans les comptes
consolidés du groupe Casino clos le 30 juin 2018 prise de contréle de Monoprix était intervenue
le 1*" janvier 2013.

Groupe Casino Groupe Casino
(En millions d'euros)
30 juin 2013 proforma 30 juin 2013 publié

Chiffre d'affaires 24 270 23 767
Résultat opérationnel courant 992 969
Résultat opérationnel 1521 1499
Résultat financier (342) (340)
Résultat avant impot 1179 1158
Résultat net de I'ensemble consolidé 884 871

Propriétaires de la société * 606 594

Intéréts ne donnant pas le contrdle 277 277

(*) Au niveau du groupe Rallye la part du résuéttitibuable aux propriétaires de la société selai297 millions d’euros pour les comptes
proforma contre 292 millions d’euros pour les coesgubliés

Ces informations proforma n’integrent pas I'évetieuéncidence de I'évaluation des actifs et des
passifs a leur juste valeur et le colt de financgmsela prise de controle avait eu lieu féjanvier
2013. Ce travail d’évaluation des justes valeulsitira sur le second semestre 2013.

3.2 Perte de controle de Mercialys

Début janvier 2012, le groupe Casino s'était engd@ds un processus de perte de contrble de sa
filiale Mercialys. Depuis cette date, les actifpassifs de cette filiale étaient classés conforeméra

la norme IFRS 5 en « actifs détenus en vue derigeve et « passifs associés a des actifs détenus en
vue de la vente ».

Apres la cession en 2012 de 9,9% de titres Megiddygroupe Casino avait ramené sa participation
dans Mercialys a 40,2%. Cette baisse de détentiaih généré une plus-value de 89 millions d’euros
qui a été reconnue sur |& §emestre 2013 lors de la perte de contréle deidgsc

Le processus de cession s'était également accompagn 2012 d'une réorganisation de la
gouvernance et des accords entre Casino et Mescialy

L'Assemblée générale qui s’est tenue le 21 juin®81pu confirmer d’'une part, I'indépendance du
Conseil d’administration et d’autre part la perte cbntréle de la majorité des droits de vote en
Assemblée générale.

Par conséquent, le groupe Mercialys est consoétiitnda méthode de mise en équivalence dans les
comptes consolidés de Casino depuis le 21 juin 2088 note 11). L'incidence de la perte de
contréle a généré un gain de 548 millions d’eungsenté en « Autres produits opérationnels » (voir
note 7). Ce gain inclut le produit de 459 milliatiguros lié a la réévaluation a la juste valeudade
quote-part conservée, déterminée sur la base ds deubourse a la date de perte de contréle, et la
plus-value de 89 millions d’euros de la cession3J8%o de fin 2012 reconnue sur le semestre.

3.3 Opérations du sous-groupe Franprix-Leader Price

Au cours du premier semestre 2013, Franprix — LeBdee a pris le contrdle principalement de trois
sous-groupes (Distri Sud-Ouest, RLPG Développene¢nCafige) dans lesquels il possédait une
participation minoritaire. Ces sous-groupes exefditl59 magasins sous enseignes Franprix et Leader
Price. Le montant décaissé pour I'acquisition dg smus-groupes s’éléve a 85 millions d’euros et a
généré un goodwill provisoire de 276 millions desiet une charge de 4 millions d’euros présentée
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en « Autres charges opérationnelles ». Les fragqliisition de ces sous-groupes s’élevent a 3
millions d’euros.

Si ces acquisitions avaient été réalisées de§ Jarvier 2013, la contribution au chiffre d’affasret

au résultat net auraient été de 56 et -12 mill@esros.

Par allleurs, Franprix-Leader Price a racheté @descppations minoritaires, liées principalemenk au

masters franchisés Distri Sud-Ouest, Cogefisdgede pour 83 millions d’euros entrainant un impact
sur les capitaux propres part du groupe de Cagiro4B millions d’euros.

3.4 Prise de controle de GPA

A la date de prise de contréle, la juste valeuibatée aux actifs et passifs identifiables de GRAédéterminée
par un expert indépendant et se résume ainsi :

Juste valeur

(En millions d'euros) définitive au 2 juillet

2012
Immobilisations incorporelles 3301
Immobilisations corporelles 3096
Autres actifs non courants 571
Actifs d'impéts différés 992
Stocks 2014
Créances clients 2025
Autres actifs courants 1157
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2159
Actifs 15 316
Provisions 714
Passifs financiers non courants 2311
Autres dettes non courantes 608
Passifs d'imp6ts différés 1374
Passifs financiers courants 959
Dettes fournisseurs 1641
Autres dettes courantes 3011
Passifs 10617
Actifs et passifs identifiables & 100%, nets (A) 4698
Réévaluation de la quote-part antérieurement détereide 40,3% (B) 3331
Juste valeur des intéréts minoritaires (selon la ntBode du goodwill complet) (C) 6234
Goodwill (B +C-A) 4867

L’évaluation a la juste valeur des actifs et pasgiéntifiables conduit a la constatation d'un geitid

de 4 867 millions d’euros soit une augmentation4@8@ millions d’euros par rapport a la valeur
provisoire présentée dans les comptes consolidésiel31 décembre 2012. Cette variation résulte
principalement de la révision des hypothéses derigation des droits au bail pour -288 millions
d’euros nets d'impéts et, des passifs éventuetsifis pour 115 millions d’euros nets d'impdts ainsi
gue de la reconnaissance de provisions pour rissp@sux pour 45 millions d’euros nets d'impot.
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Ces madifications ont donc conduit a retraiterd@sptes consolidés du groupe Casino clos le 31
décembre 2012 de la maniéere suivante :

Groupe Casino  Groupe Casino Ajustements

liés a la prise de

31 décembre controle de GPA

(En millions d'euros) 31 décembre

2012 publié 2012 retraité o
Goodwill 10 380 10 832 452
Immobilisations incorporelles (2) 4211 3884 (327)
Immobilisations corporelles (2) 8 681 8 625 (56)
Autres actifs non courants 2 880 2 855 (25)
Actifs d'impéts différés 671 841 170
Autres actifs courants 8226 8226
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 303 6 303
Actifs détenus en vue de la vente 1461 1461
Actifs 42 813 43 027 214
Capitaux propres 15201 15201
Provisions non courantes 762 950 188
Passifs financiers non courants 9394 9394
Autres dettes non courantes 900 900
Passifs d'imp6ts différés 1366 1371 5
Provision courante 275 275
Passifs financiers courants 2786 2786
Dettes fournisseurs 6 655 6 655
Dettes d'impéts exigibles 118 118
Autres dettes courantes 4 260 4281 21
Passifs associés a des actifs détenus en vuerdptia 1095 1095
Passifs 42 813 43 027 214

(1) Ces variations constituent les retraitememsadiés dans I'état de la situation financiere dwpe Rallye au 31 décembre 2012.

(2) Les comptes retraités 2012 incluent égalemerd reclassification de 54 millions d'euros des irbitigations corporelles en
immobilisations incorporelles.

Ainsi, les principaux ajustements de juste valeartgnt sur la reconnaissance ou la revalorisatesn d
marques (1 379 millions d’euros), les droits au &7 millions d’euros), les actifs immobiliersg(8
millions d’euros), les passifs a caractére fis@0( millions d’euros), les provisions pour risques
sociaux (92 millions d’euros) et les imp6ts difféngassifs nets liés aux ajustements de juste valeur
(415 millions d’euros).

Le tableau ci-dessous présente l'incidence deéljration a 100% de GPA dans les comptes
consolidés du groupe Casino clos le 30 juin 2012 prise de controle de GPA était intervenue e 1e
janvier 2012.

Groupe Casino Groupe Casino

(En millions d'euros) L L
30 juin 2012 publié

30 juin 2012 proforma

Chiffre d'affaires 23314 17 348
Résultat opérationnel courant 926 638
Résultat opérationnel 795 534
Résultat financier (346) (201)
Résultat avant impot 449 333
Résultat net de I'ensemble consolidé 306 222

Propriétaires de la société * 110 124

Intéréts ne donnant pas le contréle 197 98

(*)La diminution de 14 millions d'euros du résultaet part du groupe proforma de Casino résultéadeomptabilisation de certaines
opérations directement en capitaux propres s'agisda transactions effectuées entre actionnairess aju’auparavant elles étaient
effectuées avec une société consolidée selon lhodetd’intégration proportionnelle et traitées éauitat de la période close le 30 juin
2012.

Au niveau du groupe Rallye la part du résultatitatable aux propriétaires de la société seraitden8lions d’euros pour les comptes
proforma contre 61 millions d’euros pour les corspiabliés
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NOTE 4: COMPLEMENT D’INFORMATIONS LIE AU TABLEAU D E FLUX DE
TRESORERIE

4.1 Variation du BFR liée a l'activité

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012
Stocks de marchandises (42) 100
Stocks de promotion immobiliere (31) 28
Fournisseurs (831) (827)
Créances clients et comptes rattachés 199 146
Créances liées aux activités de crédit (5) 31
Financement des activités de crédit (23) (5)
Autres (388) (255)
Variation du BFR (1 111) (782)

4.2 Incidence sur la trésorerie des variations de périmétre avec changement de contrble

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012
Montant payé pour I'acquisition de titres consadidé (1 285) 47)
Disponibilités / (découverts bancaires) des sogigbguises (250) 2
Montant recu pour la cession de titres consolidés (6) 22
(Disponibilités) / découverts bancaires des sosiééélées (208) 2)
Incidence des variations de périmétre avec changemtede contrdle (1 748) (25)

Au 30 juin 2013, l'incidence nette de ces opératisar la trésorerie du Groupe résulte principalémena prise
de contr6le de Monoprix a hauteur de -1 432 miliaeuros et des prises de contrble réaliséesepaous-
groupe Franprix — Leader Price pour un montantajldie -94 millions d’euros.

Au 30 juin 2012, lincidence nette de ces opératisor la trésorerie du Groupe résultait principaieihdes

prises de contrble et pertes de contrble réalipdede sous-groupe Franprix — Leader Price pourmillions
d’euros.

4.3 Incidence sur la trésorerie des opérations avec les minoritaires

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012
Cession des titres et augmentation de capital g&€Bihailande 157
Sous-groupe Franprix-Leader Price (83) -
Variation de détention de titres Casino par Rallye 80
Autres 15 5
Incidence des opérations avec les minoritaires (68) 242
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NOTE 5 : INFORMATION SECTORIELLE

5.1 Indicateurs clés par secteur opérationnel

Période close au 30 juin 2013 :

Articles Holdings et
Grande distribution de sport investissements o
P financiers Activites
- \ poursuivies
(En millions d'euros) Amériaue Autres Autres Autres 30 juin
France lati nqe Asie secteurs France secteurs France secteurs 2013
internationaux internationaux internationaux
Chiffre d'affaires 9201 12314 1828 423 281 30 4 6 24 087
Résultat opérationnel courant 254 601 114 (16) (20) 9 952
Période close au 30 juin 2012 :
. Holdings et
Grande distribution ﬁ?gleosrt investissements o
p financiers Activités
- ) poursuivies
(En millions d'euros) Amériaue Autres Autres Autres 30 juin
France lati nqe Asie secteurs France secteurs France secteurs 2012
internationaux internationaux internationaux
Chiffre d'affaires 9 026 6257 1641 424 295 29 4 5 17 681
Résultat opérationnel courant 250 266 117 5 (14) (8) 16 632
* Conformément & IFRS 8 « Secteurs Opérationndimfgrmation par secteur opérationnel est établiela base du reporting interne.
5.2 Actifs non courants par zone géographigue
Les actifs non courants par zone géographiqueéseptent ainsi :
. Holdings et
Grande distribution ﬁ:'gleosrt investissements
. P financiers
(En millions d'euros) Total
Amérique Autres Autres secteurs Autres secteurs
France . Asie secteurs France . France . >
latine . : internationaux internationaux
internationaux
Au 31 décembre 2012 retraité 9612 13406 2092 328 101 27 177 25748
Au 30 juin 2013 12 260 12637 2119 323 94 25 181 27 644

Les actifs non courants comprennent les goodwe#l itnmobilisations incorporelles et corporelles, le
immeubles de placement, les participations danseldseprises associées ainsi que les charges

constatées d’avance a long terme.

NOTE 6 : INFORMATIONS SUR LE RESULTAT OPERATIONNEL COURANT

6.1 Saisonnalité de I'activité

Les activités du Groupe présentent une légérersaadite, liee a une activité plus élevée sur lesdc

semestre et plus particulierement sur le mois derdére.

Rapport financier semestriel Rallye au 30 juin 2013

24



6.2 Nature de charges par fonction

Période close au 30 juin 2013

(En millions d'euros) Logistique Colts des ventes Frais généraux et administratifs 30 juin 2013
Charges de personnel (290) (2 002) (504) (2 796)
Autres charges (519) (2 081) (330) (2 930)
Dotations aux amortissements (34) (348) (114) (496)
Total (843) (4 431) (948) (6 222)
Période close au 30 ju012 :

(En millions d'euros) Logistique * Colts des ventes Frais généraux et administratifs 30 juin 2012
Charges de personnel (259) (1 493) (429) (2181)
Autres charges (409) (1571) (262) (2 242)
Dotations aux amortissements (29) (287) (72) (378)
Total (687) (3 350) (763) (4 801)
(*) Les codts logistiques sont inclus dans le @t@bachat complet des marchandises vendues »

NOTE 7 : AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012

Total des autres produits opérationnels 825 53

Total des autres charges opérationnelles (309) (162)

Total des produits et charges opérationnels 516 (209)

Détail par nature :

Résultat de cession d'actifs 71 7

Provisions et charges pour restructurations (1) (40) (46)

Provisions et charges pour litiges et risques (2) (59) (13)

Produits / (charges) nets liés a des opératiopgdmétre (3) 621 (62)

Pertes nettes de valeur des actifs (4) (48) (6)

Autres produits et charges opérationnels (29) 11

Total des autres produits et charges opérationnelsets 516 (109)

(1) Cette charge de restructuration au titre 8isdmestre2013 concerne essentiellement CasinoeFeari@PA a hauteur respectivement de
19 et 15 millions d’euros. Au®lsemestre 2012, elle concernait les secteurs dimaC&sance et Franprix-Leader Price a hauteur

respectivement de 26 et 14 millions d’euros.

(2) Les provisions de charges pour litiges et risquesernent principalement GPA a hauteur de 36 malid'euros. Au T semestre 2012,

les provisions de charges pour litiges concern#&tA &élevaient a 6 millions d’euros.

(3) Le produit de 621 millions d’euros constaté &uskemestre 2013 résulte essentiellement de la derieontrole de Mercialys (548
millions d’euros) et de la réévaluation de la quumaet antérieurement détenue de Monoprix (139 om#li d’euros) compensés
partiellement par des frais pour un montant toégafd millions d’euros liés aux principalement apémtions de périmétre de GPA (31
millions d’euros) et de Monoprix (18 millions d'as). Au £ semestre 2012, la perte de 62 millions d’euroslidis essentiellement de
colts de transaction relatifs aux opérations damgdére et concernaient principalement la prise atgréle de GPA et le processus de

perte de contrble de Mercialys.

(4) La perte de valeur enregistrée au 30 juin 2013 emmrcnotamment des actifs immobiliers du sectesin@aFrance et des goodwills
attachés au secteur Franprix — Leader Price paulli®ns d’euros chacun, et des dépréciations syoltefeuille de private equity traité

en AFS pour 20 millions d’euros.
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NOTE 8 : RESULTAT FINANCIER

8.1 Colt de 'endettement financier net

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012
Résultat de cession des équivalents de trésorerie 0 0
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 88 51
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésoree 88 51
Charges d'intéréts sur opérations de financemeas apuverture (490) (366)
Charges financiéres de crédit-bail (6) 3)
Co(t de I'endettement financier brut (496) (369)
Codt de I'endettement financier net (407) (318)
8.2 Autres produits et charges financiers

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 juin 2012
Produits financiers de participations 0 1
Gains de change (hors opération de financement) 26 58
Produits d'actualisation et de désactualisation 1 9
Variation positive de juste valeur des dérivés loosverture (1) 57 38
Variation positive de juste valeur des actifs ficiars évalués a la juste valeur 1 0
Autres produits financiers 57 38
Total autres produits financiers 142 144
Pertes de change (hors opération de financement) (33) (64)
Charges d'actualisation et de désactualisation 9) )
Variation négative de juste valeur des dérivés bowwerture (1) (45) (57)
Autres charges financiéres (81) (69)
Total autres charges financiéres (167) (196)
Total autres produits et charges financiers (25) (52)

(1) Enjuin 2013, le produit net de 12 millions d’eurefiéte principalement la variation de valeur @etal Return Swap (TRS), forward et
options d’achat portant sur des titres de socidgteSroupe, ainsi que la variation de valeur degpsvele taux d'intéréts et des autres
dérivés.

Suite a une modification des prix d’entrée des BRSC Thailande, GPA et du forward GPA au coursemestre, le groupe Casino a
encaissé un produit de 93 millions d’euros.

Au 30 juin 2012, la charge nette de 19 millionsudds provenait principalement du TRS portant seratgions préférentielles de GPA
a hauteur de +26 millions d’euros, et des swapawed'intéréts et autres dérivés a hauteur de miflidns d’euros.

NOTE 9 : CHARGE D'IMPOT

La charge d'imp6t au 30 juin 2013 provient essdatieent du groupe Casino. Cette charge d'imp6t
correspond pour le groupe Casino a un taux effdeti?4,6% au 30 juin 2013 contre 28,4% au 30 juin
2012. Cette amélioration du taux effectif d'impdexplique principalement par les opérations de
prises et de pertes de contréles, et de cessidiitsadeau sein du groupe Casino.

NOTE 10 : GOODWILL, IMMOBILISATIONS INCORPORELLES E T CORPORELLES, ET
IMMEUBLES DE PLACEMENT

Au cours du premier semestre 2013, les acquisititinamobilisations incorporelles et corporelles, et
d'immeubles de placement s’élévent a 746 milliofeusbs contre 473 millions d’euros lors de la
méme période en 2012.
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Le groupe a procédé au 30 juin 2013 & une revuéndees de perte de valeur, tels que définis dans
'annexe aux comptes consolidés 2012, relatifsgnodwill ainsi qu’aux actifs immobilisés. Certaines
Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) présentdies indicateurs de perte de valeur et des tests d
dépréciation ont par conséquent été effectués.

S’agissant des goodwill, la mise-a-jour des te®tgas abouti a la constatation de perte de vaeur

30 juin 2013. L'excédent existant entre la val€utilité et la valeur comptable issu des tests amu
2012 des regroupements d’'UGT concernés reste aufffigour justifier 'absence de tout risque de
dépréciation méme en réduisant les principales thgges retenues dans la détermination de la valeur
d'utilité. Il est rappelé que le groupe Casino gide a un test de dépréciation des goodwill chaque
année au 31 décembre, apres l'approbation pardetdin des plans a moyen terme. Concernant les
autres actifs immobilisés, la mise a jour des tdstglépréciation n’a pas non plus donné lieu a la
constatation de perte de valeur significative ajug02013.

NOTE 11 : PARTICIPATION DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES

N Perte de Quot’e—part Distribution \/a_lriqtion A

En millions d'euros Ouverture valeur de résultat N de périmétre et | Cloture
net dividendes change

Variations sur I'exercice 2012
Entreprises associées du groupe GPA 42 8 3) 55 102
Entreprises associées du groupe Franprix-Leadeg P 122 (30) (26) 9) 57
Banque du Groupe Casino 4) 86 82
Monshowroom.com 18 17
Pont de Grenelle 10 10
Ruban Bleu Saint Nazaire 7 Q) 1 1) 6
Centrum NS 25 29 (53)
Autres entreprises 1 1 1 2
Total 207 (30) 6 2 97 277
Variations sur le 1°" semestre 2013
Mercialys (1) (48) 609 560
Entreprises associées du groupe GPA 102 5 @) 99
Banque du Groupe Casino 82 82
Entreprises associées du groupe Franprix-Leadeg P 57 (6) a7) 34
Monshowroom.com 17 17
Pont de Grenelle 10 10
Ruban Bleu Saint Nazaire 6 3) 1 4
Autres entreprises 2 1
Total 277 ®) () (47) 585 809

(2) Voir note 3.2

NOTE 12 : TRESORERIE NETTE

L’agrégat « Trésorerie nette » se décompose dataame suivante :

(En millions d'euros) 30 juin 2013 30 décembre 2012
Equivalents de trésorerie 2 500 3786
Trésorerie 1629 2545
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4129 6331
Découverts bancaires (961) (523)
Trésorerie nette 3168 5808

Rapport financier semestriel Rallye au 30 juin 2013 27



" Décomptabilisation d’actifs financiers avec implicéion continue

Au cours du premier semestre de I'exercice 2083filiales francaises du groupe Casino ainsi que sa
filiale thailandaise ont procédé a des cessionsrénces commerciales (voir note 24.3 de I'annexe
aux comptes consolidés 2012). Le montant des ceéamobilisées avec implication continue au titre

du premier semestre au niveau du groupe Casinevg'@ 556 millions d’euros. Le colt net attaché a
ces mobilisations s’éleve a 5 millions d’euros.

Au 30 juin 2013, la trésorerie du Groupe inclut I8Blions d’euros de créances mobilisées avec
implication continue (312 millions d’euros au 3cdébre 2012).

" Décomptabilisation d’actifs financiers sans implicdon continue

Au cours du premier semestre 2013, GPA a effeatgécdssions de créances pour un montant cumulé
de

5 149 millions d’euros envers des établissememntantiiers (institutions de cartes bancaires ou
banques) sans recours ou sans obligations attagéesnote 21.1 de I'annexe aux comptes
consolidés 2012).

NOTE 13 : ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET PASSIFS ASSOCIES

Les actifs détenus en vue de la vente et passifeigs se décomposent ainsi :

En millions d'euros 30 juin 2013 31 décembre 2012
Actifs de Franprix - Leader Price (1) 86

Actif de GPA (2) 18

Actifs de Monoprix (1) 15

Actifs de DCF (1) 3

Actifs immobiliers du sous-groupe Actifs Magasins 3

Actifs du sous-groupe Mercialys 1461

Divers 15 15

Actifs détenus en vue de la vente 140 1476

Passifs associés a des actifs détenus en vue deelate 1095

(1) Dans le cadre de la prise de controle de Monopri% avril 2013 et de I'avis de l'autorité de la carrence, le groupe Casino s’est
engagé dans un processus de cession de 58 magasipss dans les secteurs Monoprix (magasins sauseigne Monop’), Franprix -
Leader Price et Casino France (voir note 3.1).

(2) Dans le cadre de la prise de contrdle de Nova Babk& par GPA en 2011, le Groupe s’est engagé ulapsocessus de cession de 74
magasins Via Varejo conformément a la décisionialgdrité de la concurrence brésilienne

La variation constatée entre le 31 décembre 2018 80 juin 2013 provient essentiellement de la
concrétisation de la perte de contrbéle de Merci@lgg note 3.2) qui est désormais consolidée skdon
méthode de mise en équivalence.

NOTE 14 : CAPITAL SOCIAL

14.1 Capital social

Au 30 juin 2013, le capital social est composé 8&@7 605 actions représentant une valeur nominale
de 146 millions d’euros.
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14.2 Variation du capital

Le capital social est composé d'actions ordinaigesises et entierement libérées dont la valeur
nominale est de I'action est 3 euros.

30 juin 2013 31 décembre 2012
Nombre d'actions au £ janvier 48 691 578 46 466 160
Exercice d’options de souscription d'actions 67 003 23703
Paiement du dividende 2011 en actions (acompsol@e) 774 497
Paiement du dividende en action 2012 en actior®1(pte) 1501 723
Annulation d'actionst) (50 976) (74 505)
Nombre d'actions en fin de période 48 707 605 48 691 578

(1) Le Conseil d’administration, lors de sa réunionldumai 2013 a annulé 50 976 actions détenues greppar Rallye. Le nombre
d’actions annulées correspond a la création diztiouvelles liées aux options de souscriptiontiias exercées au 14 mai 2013.

NOTE 15 : DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES

L’assemblée générale des actionnaires du 14 m&@ a@écidé une distribution de dividende de 1,83
euro par action au titre de I'exercice 2012. Unnapte de 0,80 euro ayant été versé en octobre 2012,
le solde s’est élevé a 1,03 euro et a été pay@ménaire.

NOTE 16 : PROVISIONS

. Décomposition et variation
Variations
Au ler . )
o Dotations Reprises de L -
(En millions d'euros) Janvier de utilisées de périmetre Variations Autres AL ED i
2013 t . t : de change 2013
retraité exercice exercice et
transferts
Service aprés-vente 7 5 () 0 0 0 5
Médaille du travail 27 1 0 2 0 0 30
Retraite 217 90 92) 30 2) 10 254
Services rendus 17 17 a7) 0 0 0 17
Litiges divers 50 12 (22) 0 0 1 41
Risques et charges divers 898 207 (135) (49) (49) 3 877
Restructurations 18 2 3) 1 0 3) 5
Total des provisions 1234 334 (276) (16) (51) 11 1239
dont non courant 957 108 (110) 38 (50) 69 1012
dont courant 278 226 (166) (53) 0 (57) 227

Les provisions pour litiges, risques et chargesmiwsont composées d’'une multitude de sommes liées
a des procédures contentieuses en matiere sopiald’{fommes), immobiliere (litiges sur travaux,
loyers contestés, éviction de locataires...), fiscal&conomique (contrefacons...).

De maniere plus spécifique, les divers risques hetrges s’élevent a 877 millions d'euros et
comprennent principalement les provisions relattv&PA (voir tableau ci-dessous).

Litige PIS /

(En millions d'euros) Cofins / CPMF AUtf'fes litiges thlges Litiges civils et Total
1) iscaux salariaux autres

31 décembre 2012 retraité 119 376 85 95 675

30 juin 2013 154 340 122 69 685

(1) TVA et taxes assimilées
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NOTE 17 : EMPRUNTS, DETTES ET PASSIFS FINANCIERS

17.1 Composition de I'endettement financier net

30 juin 2013 31 décembre 2012

(En millions d'euros) Part non Part Part non Part

courante  courante Vo] courante  courante Total
Emprunts obligataires 8 980 1795 10 775 8672 1125 9797
Autres dettes financiéres 2011 2995 5 006 2528 2 462 4991
Contrats de crédit bail 63 39 101 69 46 115
Dettes liées a des puts sur intéréts ne donnarié pastrole 41 459 500 443 69 512
Instruments financiers dérivés passifs 27 16 43 17 17 34
Total passifs financiers 11 121 5304 16 425 11 730 3719 15 449
Instruments financiers dérivés actifs (1112) (123) (233) (246) (139) (385)
Autres actifs financiers (40) 0 (40) (40) 0 (40)
Titres de placement et assimilés 0 (264) (264) 0 (337) (337)
Trésorerie et équivalent de trésorerie 0 (4 129) (4 129) 0 (6 331) (6 331)
Total actifs financiers (151) (4 516) (4 667) (286) (6 808) (7 094)
Endettement Financier net 10 971 788 11758 11444 (3089) 8 355
17.2 Variation des dettes financieres
(En millions d'euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
Endettement financier a l'ouverture 15 063 12 831
Nouveaux emprunts (1) 2 644 2228
Remboursements (principal et intéréts) (2) (1 952) (2 102)
Variations juste valeur (contrepartie résultat) 1 (20)
Ecarts de conversion (197) (248)
Variations de périmétre (3) 618 1975
Variations des dettes liées a des puts sur inteeétlonnant pas le controle 403
Reclassement en passifs financiers détenus enevizevénte (Mercialys) (12)
Autres 15 2)
Endettement financier a la cléture 16 192 15 063
Passifs financiers (voir note 17.1) 16 425 15 449
Instruments financiers dérivés actifs (voir notel)7 (233) (386)

(1) Les nouveaux emprunts comprennent principalemsrapérations décrites ci-apres : (i) la souscnipgiar Casino, Guichard-Perrachon
d'emprunts obligataires pour un montant global @@ millions d’euros (respectivement 750 milliaieuros d’emprunt obligataire
rémunéré au taux de 3,31% et 600 millions d'euradahdement d’emprunt obligataire rémunéré au tdex1,99% et 2,788%
respectivement pour la tranche de 350 et 250 mdlid'euros), (ii) I'émission d’un emprunt obligataide 300 millions d’euros d’'une
maturité de 6 ans au taux de 4,25% par Rallye aginsil'abondement d’'un placement privé d'échéarid82our un montant de 150
millions d’euros, (iii) la variation nette de biitede trésorerie pour 456 millions d’euros et (e/firage d'une ligne de crédit Casino
Guichard-Perrachon pour 200 millions d’euros.

Les remboursements d’emprunts sont liés principafeni) aux emprunts obligataires sur Casino, Gangh-Perrachon et GPA pour
respectivement 544 et 172 millions d’euros et,giemprunt obligataire sur Rallye de 300 milliaisuros (iii) aux autres emprunts et
dettes financieres relatifs a Alpetrol, Casino ®ard-Perrachon, GPA et Franprix — Leader Price pespectivement 125,184, 277 et
289 millions d’euros.

L'incidence de variation périmétre de la périodagane principalement Monoprix et Franprix — Ledéece a hauteur respectivement
de 311 et 305 millions d’euros. En 2012, cela téitudssentiellement de la prise de controle de GPA

@

©)

17.3 Echéancier de paiement des dettes

(En millions d'euros) 30 juin 2013 Moins d'un an De un acing Au-giela de 31 decemprg

ans cing ans 2012 retraité
Emprunts obligataires 10 775 1795 4 369 4611 9797
Autres emprunts 5 006 2995 1471 540 4991
Contrats de location financement 101 39 47 16 115
Dettes liées aux puts sur minoritaires 500 459 20 21 512
Instruments financiers dérivés (couverture de 43 16 3 24 34
Dettes fournisseurs 5999 5999 6 746
Autres dettes 5074 4212 569 293 5454
Total 27 498 15515 6478 5505 27 648
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NOTE 18 : JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

18.1 Valeur comptable et juste valeur des actifs et passifs financiers

Le tableau ci-dessous fournit une comparaison deleur comptable des actifs et passifs financiers
avec leur juste valeur.

30 Juin 2013

(En millions d'euros) . Actifs ou passifs Valeurs des act_ifs

Valeur au bilan hon financiers ou pa_ss#s Juste valeur

financiers

Actifs financiers
Autres actifs non courants 2 069 742 1327 1327
Actifs financiers de couverture non courants 111 111 111
Clients et comptes rattachés 1482 1482 1482
Autres actifs courants 1691 775 916 916
Autres actifs financiers courants 387 387 387
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4129 4129 4129
Passifs financiers
Emprunts obligataires 10 775 10 775 11 313
Autres emprunts et dettes financiéres 5506 5506 5470
Location financement 101 101 101
Dérivés passifs de couverture de juste valeur 43 43 43
Dettes fournisseurs 5999 5999 5999
Autres dettes 5074 1708 3 366 3 366

18.2 Hiérarchie de la juste valeur des instruments financiers

Le tableau ci-dessous présente les actifs et pdasnciers comptabilisés a la juste valeur, sédsn
trois hiérarchies suivantes :

Hiérarchie des justes valeurs

Modéles avec Modéles avec
(En millions d'euros) Prix de marché parameétres  parameétres non
observables observables 30 juin 2013
niveau 1 niveau 2 niveau 3
Actif
Actifs financiers disponibles a la vente 172 17 229 418
Dérivés actifs de couverture (courants et non gusja 233 233
Dérivés actifs (courants et non courants) 89 12 125 226
Equivalents de trésorerie et autres 599 4 603
Passif ) ) )
Dérivés passifs de couverture (courants et nonacasiy 43 43
Dérivés passifs (courants et non courants) 244 244
Dettes liées aux engagements de rachat minoritaire 428 72 500

NOTE 19: ENGAGEMENTS HORS  BILAN LIES AUX  OPERATION S
EXCEPTIONNELLES

Les engagements hors bilan du Groupe ont dimingénégllement suite a la prise de contréle de
Monoprix pour 1 175 millions d’euros et a I'exereide promesses d’achat sur Franprix-Leader Price
a hauteur de 91 millions d’euros.
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NOTE 20 : PASSIFS ET ACTIFS EVENTUELS

Les passifs éventuels de GPA se décomposent darligma suivante :

En million d'euros 30 juin 2013 31 décembre 2012 retraité
INSS (cotisations sociales patronales liées aumégie protection sociale) 101 105

IRPJ - IRRF et CSLL (impdts sur les bénéfices) 406 290

COFINS, PIS et CPMF (TVA et taxes assimilées) 354 372

ISS, IPTU et ITBI (impdt sur les services, impdt Bupropriété immobiliere

urbaine et impdt sur les opérations immobilieres) 102 111

ICMS (TVA) 1045 1039
Litiges salariaux 142 150

Litiges civils 203 191

Total 2 352 2 257

NOTE 21 : PARTIES LIEES

La société Rallye est contr6lée par Fonciére Eallis;méme détenue par Finatis puis par Euris.

Au 30 juin 2013, Fonciere Euris détient 56,04% dpital de Rallye et 71,25 % des droits de vote.
Le groupe Rallye bénéficie du conseil de la soditds, société de contrdle ultime, avec laquetie u
convention de conseil et d’assistance en matiéa&gique a été conclue en 2003.

Les relations avec les autres parties liées, y denips modalités de rémunérations des dirigeants,
sont restées comparables a celles de I'exercic2 @0&aucune transaction inhabituelle, par sa nature
ou son montant, n’est intervenue au cours de agbér

La principale opération du semestre entre la sbdR&llye et la société Fonciere Euris concerne le
paiement du solde du dividende 2012 pour 28 malidieuros payé en numéraire.

Les sociétés meres ont souscrit & des empruntgatdilies émis par des entreprises associées du sous
groupe Franprix — Leader Price. Suite au rembougsémte 85 millions d’euros sur la période et a la
prise de contrdle de ces entités par le groupenGagi cours du semestre, ces emprunts obligataires
constituent dorénavant une dette financiére poumantant de 88 millions d’euros dans les comptes
du Groupe au 30 juin 2013.

Cdiscount a procédé au cours du semestre a desioresie créances a Banque du Groupe Casino
pour un montant de 117 millions d’euros (voir nbg3.

NOTE 22 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le 4 juillet 2013, la société Casino, Guichard-Relon a signé une ligne de crédit confirmée a 5 ans
pour un montant de 1 000 millions de dollars USBit(environ 770 millions d’euros) auprés d’un
groupe de dix banques. Cette ligne refinance ldittaexistante de 900 millions de dollars (USD)
conclue en aolt 2011 pour une durée de trois ans.

Le 17 juillet 2013, la société Rallye a étendu deng la maturité de son crédit syndiqué, pour 680
millions d’euros. La maturité de ce financemenirsieété portée a 2018.

Le 24 juillet 2013, a la suite de I'accord de I'Atité de la concurrence pour la prise de contrble
exclusif du groupe Monoprix, le groupe Casino alfg€é I'acquisition des 50% restant de Monoprix
détenus par une filiale de Crédit Agricole Corpegdhvestment Bank dans le cadre d’'un contrat de
portage (voir note 3.1).
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4 - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2013

Période du ¥ janvier au 30 juin 2013
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaéevps assemblées générales et en application de
l'article L. 451-1-2 Il du Code monétaire et fir@@r, nous avons procédeé a :

I'examen limité des comptes semestriels consoli@ésmés de la société Rallye, relatifs a la période
du ¥ janvier au 30 juin 2013, tels qu’ils sont joints@ésent rapport ;

la vérification des informations données dans fpoat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ortadits sous la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d’exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tsnas d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesgréretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etttéene® oeuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquéassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signifiestobtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleueldans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avogsrgiavé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seetestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 —
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Unéuropéenne relative a l'information financiere

intermédiaire.

2. \Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels dimErésumeés sur lesquels a porté notre examen
limite.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur Euocérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés réesumes.

Paris-La Défense, le 25 juillet 2013
Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A. Pierre Bourgeois
Patrick-Hubert Petit
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